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DOMSLUT

1. Patent- och marknadsdomstolen forbjuder dels Smaspararguiden Sverige AB vid
vite om 500 000 kr, dels var och en av Patrick Siegbahn och Andreas Runnemo vid
vite om 100 000 kr, att vid marknadsforing av ekonomisk radgivning eller bocker
om privatekonomi, anvdnda inlagget med rubriken “Topp fem skitprodukterna pa
finansmarknaden 2022” som framgar av domsbilaga 1 eller inligg med vésentligen

samma utformning.

2. Patent- och marknadsdomstolen forbjuder dels Sméspararguiden Sverige AB vid
vite om 500 000 kr, dels var och en av Patrick Siegbahn och Andreas Runnemo vid
vite om 100 000 kr, att vid marknadsforing av ekonomisk rddgivning eller bocker
om privatekonomi, anvinda foljande pastaenden, eller pastaenden med vésentligen
samma innebdrd, om dessa misskrediterar Svensk Viardepappersservice 1
Stockholm AB och formedlar intrycket att Svensk Vérdepappersservice i
Stockholm AB lurar konsumenter, agerar i strid med god radgivningssed, bedriver
vardslos eller oetisk radgivning eller att Svensk Vardepappersservice i

Stockholm AB liknas vid eller forknippas med ekonomisk brottslighet.

”Topp fem skitprodukterna pa finansmarknaden”,

b. ”’Se upp for [...] Strivos [...] strukturerade produkter och
premiepensionsradgivning”,

c. ”Trots denna breda och vilkidnda kritik finns det fortfarande bolag som
livnér sig pa att lura in konsumenter 1 dessa produkter”,

d. ”Viser samma problematiska beteende och samma problematiska
produkter som Exceed och Nord Fondkommission salt”, och

e. “Maénga konsumenter har drabbats av hoga avgifter, forsiljning med

intressekonflikter och for hogt risktagande.”.
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3. Patent- och marknadsdomstolen forbjuder dels Sméspararguiden Sverige AB vid
vite om 500 000 kr, dels var och en av Patrick Siegbahn och Andreas Runnemo vid
vite om 100 000 kr, att vid marknadsforing av ekonomisk radgivning eller bocker
om privatekonomi, anvidnda sig av foljande bilder som framgér av inldgget med
rubriken "Topp fem skitprodukterna pa finansmarknaden 2022 i domsbilaga 1

eller illustrationer och framstillningar med vasentligen samma innebdrd.

a. den rodmarkerade bilden med texten Smaspararguiden listar branschens
varsta skitprodukter”, och
b. den r6dmarkerade bilden med en pratbubbla med texten ”...man gor inte

annat an att lura konsumenterna.”.

4. Svensk Virdepappersservice i Stockholm AB:s talan 1 6vrigt lamnas utan bifall.

5. Svensk Virdepappersservice 1 Stockholm AB och Sméspararguiden Sverige AB

ska sté sina egna rittegdngskostnader.




Sid 4

STOCKHOLMS TINGSRATT DOM PMT 14007-23
Patent- och marknadsdomstolen 2024-09-23

INNEHALLSFORTECKNING

N 4] U 1 5
YRKANDEN OCH INSTALLNING........c.ccoeeuerieneetececcaessessessessessessessessessessessssseas 7
GRUNDER M. M. ... i s s s s s s s s s s s s s s s s s s s nmmnnssssssssnnnnns 8
Svensk VArdepapperSSEIVICE ......uuuiieeruiiieeeriiiieeeeireeeeeireeeeesireeeeessreeeesessaeeesesnes 8
Marknadsforingslagen ar tiIAMPIIZ .....ccovvviviiiiiiiiiiie e 8
Otillborlig marknadSTOTING .........oeveeiiiiiiiiiiee e 13
VIESTOTDUA ... 20
SMASPATArGUIACI.......uviiiiiiiiiie ittt eieee e e et e e e et e e e e tbeeeeesnssaeeeenes 22
Marknadsforingslagen ar inte tillAMPIZ .......oevveeeeeiiiiiiiiiiieeeeeeeee e, 22
Otillborlig MmarknadSTOTING ........cceveeieiiiiiiee e e 25
VIESTOTDUA ... e 25
Patrick S1egbahn ...........ovviiiiiiiiii e 27
ANdreas RUNNEMO ........uuiiiiiiiiiie et 28
Siegbahn & Partners.........cooeeeiiiiiiiiiiee e e e e e e 28
UTREDNINGEN | MALET ......oooiieiieeereree e seesaeseesaessessnesaeseesnesseesnesnsenneas 29
DOMSKAL ......ceeereeeeeeeeeeraeeaeeaeeseesesseeseesessessessessessessesssssesssssssssensesssssessesseneenenn 29
INIEANINEG. . eeeiiiieeeeeeee et e e e e e e e et e e e e e e e e e nnrnbaeeaaeeeeeennnnnes 29
Rattsliga Ut@ANgSPUNKLET .....coeiiiieiiiiiiiie e e e e e et eeeee e 30
Patent- och marknadsdomstolens bedomning ..........ccccceeeeeeeiiiiiiiieieeeniciiieeeeee, 34
Allmént om Listan och Primroseartiklarna ...............cccoveiieeeiieiiiiiiiiiiieee e, 34

| 511 72§ SO UPUURPRN 34
Primroseartiklarna .........oooueeiiiiiiiii i 42
FOrbud OCh VIEE ..ceeiiiiieeeee e e e e e e e e e 47
Réttsliga ut@angsSpunkter .........cccuviiiiiiiiiiiiiiie e 47
FOrbud OCh @NSVAT .........coiiiiiiiiiiiiee e e e e e 48

Y LSOO UPPUPPPRR 51
SamMMANTAttNING ....c.eveiiiiiiiii e e e 52

RattegangSKOSTNAAET .....coovuiiiiiiiiiiiii i 53



Sid 5

STOCKHOLMS TINGSRATT DOM PMT 14007-23
Patent- och marknadsdomstolen 2024-09-23
BAKGRUND

Svensk Virdepappersservice i Stockholm AB (Svensk Viardepappersservice) ar ett
svenskt vardepappersbolag som erbjuder investeringsradgivning genom anknutna
ombud. Bolaget bedriver verksamhet med tillstdnd frdn Finansinspektionen och star
under myndighetens tillsyn. Svensk Vardepappersservice ingar i en koncern med
bolaget Primrose Partners AB som moderbolag. Primrose Partners AB ér ett
holdingbolag som inte bedriver ndgon egen verksamhet. I samma koncern ingar dven

bl.a. vardepappersbolaget Strivo AB (Strivo).

Smaspararguiden Sverige AB (Smaspararguiden) bildades under 2015 och égs till
cirka 80 procent av Andreas Runnemo och Patrick Siegbahn. Andreas Runnemo &r
styrelseordforande 1 bolaget och Patrick Siegbahn dr styrelseledamot och verkstédllande
direktor. Sméspararguidens verksamhet bestar av bl.a. granskning och opinions-
bildning avseende finansbranschen. Verksamheten inbegrep tidigare ocksa finansiell

radgivning.

Den 31 oktober 2022 publicerade Smaspararguiden ett inldgg med rubriken ”Topp fem
skitprodukterna pé finansmarknaden 2022” pa bolagets webbplats smaspararguiden.se,
se domsbilaga 1. Det dr Patrick Siegbahn som har forfattat inldgget som hirefter

benamns ”Listan”.

Vid publiceringstidpunkten for Listan bedrev Smaspararguiden rddgivningsverksamhet
under kdnnetecknet Sméspararguiden Radgivning. Det var framst Patrick Siegbahn

som tillhandaholl den finansiella rddgivningen.

I maj 2023 salde Sméspararguiden radgivningsverksamheten till det nybildade bolaget
Siegbahn & Partners AB (Siegbahn & Partners). Siegbahn & Partners fortsatte da att

bedriva rddgivningsverksamhet under kdnnetecknet Sméspararguiden Rédgivning. Vid
denna tidpunkt dgdes aktierna i Siegbahn & Partners av Andreas Runnemo och Patrick

Siegbahn tillsammans och de var bada verksamma i bolaget. I dag 4r Andreas
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Runnemo inte langre aktiv i Siegbahn & Partners och Patrick Siegbahn dr ensam
aktiedgare. Radgivningsverksamheten i Siegbahn & Partners bedrivs numera under

kannetecknet Siegbahn Radgivning.

Smaspararguiden publicerade den 17 juni 2023 tva inldgg pa sin webbplats. Inldggen

hade rubrikerna ”Finansradgivarens kunder betalar 300 mnkr i hutlosa kostnader”

299

respektive ”FI om Primrose affarsmetoder: *inget regelbrott’”, se domsbilaga 2 och 3.

Det ar Patrick Siegbahn som har forfattat inliggen, som hérefter gemensamt bendmns

”Primroseartiklarna”.

Vid publiceringstidpunkten for Primroseartiklarna bedrev Siegbahn & Partners alltjamt

radgivningsverksamhet under kdnnetecknet Smaspararguiden Radgivning.

Svensk Viardepappersservice ansokte den 12 september 2023 om stimning mot
Smaspararguiden, Siegbahn & Partners, Andreas Runnemo och Patrick Siegbahn
(svarandena) med pastaenden om att de tre inldggen utgor otillborlig marknadsforing
for svarandenas radgivningsverksamhet och Smaspararguidens bok om privatekonomi
”Mer pengar for pengarna: spara, lana och forsékra som de verkliga experterna” vilken

ar forfattad av bl.a. Andreas Runnemo och Patrick Siegbahn (Sméspararguidens bok).

I ans6kan om stdmning begédrde Svensk Vérdepappersservice att de yrkade forbuden
skulle gilla dven interimistiskt. Patent- och marknadsdomstolen avslog i beslut den
20 december 2023 Svensk Viardepappersservices interimistiska yrkanden. Svensk

Virdepappersservice justerade dédrefter sina yrkanden i mélet.
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YRKANDEN OCH INSTALLNING

Svensk Virdepappersservice har yrkat att Patent- och marknadsdomstolen ska

1. vid vite om 500 000 kr, eller annat kraftigt verkande vite som domstolen finner
skéligt, forbjuda var och en av svarandena att i samband med marknadsforing av
ekonomisk radgivning eller bocker om privatekonomi anvénda sig av:
(a) inldgget “Finansradgivarens kunder betalar 300 mnkr per ar i hutlosa
kostnader”, som framgér av domsbilaga 2, eller inldgg med visentligen
samma utformning;

299

(b) inldgget ”FI om Primrose affarsmetoder: ’inget regelbrott’”, som framgér av
domsbilaga 3, eller inldgg med vasentligen samma utformning; och
(©) inldgget "Topp fem skitprodukterna pa finansmarknaden 2022, som

framgar av domsbilaga 1, eller inldgg med vésentligen samma utformning;

2. vid vite om 500 000 kr, eller annat kraftigt verkande vite som domstolen finner
skiligt, forbjuda var och en av svarandena att i samband med marknadsforing av
ekonomisk radgivning eller bécker om privatekonomi anvinda sig av vart och ett av de
pastaenden och framstéllningar som framgar av domsbilaga 4 eller pastdenden eller
framstillningar med visentligen samma innebdrd som misskrediterar Svensk
Virdepappersservice och som formedlar intryck av att Svensk Vérdepappersservice:

- lurar konsumenter;

- agerar 1 strid med god radgivningssed;

- bedriver vérdslos eller oetisk rddgivning; eller

- att Svensk Viardepappersservice liknas vid eller forknippas med ekonomisk

brottslighet;
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3. vid vite om 500 000 kr, eller annat kraftigt verkande vite som domstolen finner
skéligt, forbjuda var och en av svarandena att i samband med marknadsforing av
ekonomisk radgivning eller bocker om privatekonomi anvénda sig av:
(a) den bild som markerats i inldgget “Finansradgivarens kunder betalar 300
mnkr per ar 1 hutlosa kostnader”, som framgar av domsbilaga 2,
(b) den bild som markerats i inldgget ”FI om Primrose affirsmetoder: “inget

299

regelbrott’, som framgar av domsbilaga 3,

(c) de tva bilder som markerats i inldgget “Topp fem skitprodukterna pa
finansmarknaden 2022”, som framgér av domsbilaga 1, samt

(d) illustrationer och framstédllningar med vésentligen samma innebord som de

bilder som anges under punkterna 3 (a)—(c) ovan.

Svarandena har bestritt yrkandena.

Svensk Virdepappersservice och Smaspararguiden har yrkat ersittning for

rattegangskostnader.

GRUNDER M.M.

Svensk Virdepappersservice

Marknadsforingslagen dr tillimplig

Svarandena har vitsordat att publiceringen av Primroseartiklarna och Listan har skett 1
kommersiell verksamhet. Primroseartiklarna och Listan har vidare haft ett kommers-
iellt syfte samt rent kommersiella forhdllanden till foremdl. De omtvistade inldggen
utgdr ddrmed helt, eller i vart fall delvis, sddan marknadsforing pd vilken marknads-

foringslagen (2008:486) ar tillamplig.

Beddmningen av om Primroseartiklarna och Listan har utgjort marknadsforing ska

goras utifran deras innehall och med beaktande av att parterna ér varandras



Sid 9
STOCKHOLMS TINGSRATT DOM PMT 14007-23
Patent- och marknadsdomstolen 2024-09-23

konkurrenter. Framstéllningarna ska ocksa bedomas utifrdn den kontext de fore-
kommer i. Den omsténdigheten att Primroseartiklarna och Listan har getts en

redaktionell utformning ska déarfor inte ges ndgon avgorande betydelse.

Det saknar betydelse att Primroseartiklarna har publicerats av Smaspararguiden forst
efter forsédljningen av bolagets rddgivningsverksambhet till Siegbahn & Partners,
eftersom publiceringen alltjamt har haft ett avsittningsframjande syfte, dvs. att
marknadsfora Siegbahn & Partners radgivningstjinster och Sméspararguidens bok.
Smaspararguiden och Siegbahn & Partners drevs vid publiceringen av Primrose-
artiklarna av samma personer och det ér tydligt att bolagen samverkar 1 den aktuella
marknadsforingen. Andreas Runnemo och Patrick Siegbahn var vid publiceringen av
Primroseartiklarna styrelseledamoter och hade dgarintressen 1 bada bolagen. Patrick
Siegbahn &r dértill angiven som forfattare till inliggen och &r dessutom ansvarig

utgivare for Sméspararguidens hemsida.

Svarandena har alltsd haft kontroll 6ver inldggens utformning samt omstiandigheterna
kring publiceringen av dem. Pa hemsidan framgér dven att de bada bolagen samarbetar
med varandra. Skilet till uppdelningen av verksamheterna i tva bolag var enligt
svarandenas egna uppgifter att Smaspararguiden fallts for otillborlig marknadsforing
genom en dom som Patent- och marknadsdomstolen meddelade den 9 mars 2023, 1 mal
PMT 17795-21. Syftet med uppdelningen var séledes att kringga marknadsforings-
lagen. Det faktum att svarandena 1 maj eller juni 2023 delade upp sin verksamhet i tva
olika bolag ska inte tillmédtas nagon betydelse vid beddmningen av om de i malet

aktuella inldggen ska anses utgéra marknadsforing eller inte.

Niér det sérskilt géller Primroseartiklarna bestrids det vidare att inldggen skulle ha
tagits fram pa uppdrag av och inom ramen for ett betalt samarbete med Affarsvarlden
samt att det 1 sig skulle innebéra att artiklarna inte omfattas av marknadsforingslagen. I
vart fall kan inte Primroseartiklarna anses ha tagits fram pa uppdrag av Affarsvérlden i
den kontext som de publicerats 1 pd Smaspararguidens webbplats. Det forekommer

flera skillnader mellan Primroseartiklarna och artiklarna i Affarsvérlden i friga om
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bl.a. texten i rubriker och ingresser. Vidare innehdller Primroseartiklarna bilder som
inte finns med i artiklarna i Affarsvirlden. De tilligg som har gjorts till Primrose-
artiklarna &r dgnade att i marknadsforingssyfte forstdrka den vilseledande effekten och
misskrediteringen av Svensk Vardepappersservice. Det édr darfor tydligt att Primrose-
artiklarna har tagits fram av Smaspararguiden pa uppdrag av Siegbahn & Partners och

inte av Affarsvirlden.

Primroseartiklarna och Listan har haft ett kommersiellt syfte eftersom de har syftat till
att fraimja avsittningen av de ekonomiska radgivningstjanster som svarandena siljer
samt Smdspararguidens bok. Boken har skrivits av bl.a. Patrick Siegbahn och Andreas
Runnemo och séljs av dessa forfattare sjdlva eller genom Smaspararguiden. Siegbahn
& Partners erbjuder ekonomisk radgivning till privatpersoner. Det gjorde tidigare dven
Smaspararguiden, i vart fall fram till juni 2023. Svensk Vérdepappersservice erbjuder
sadan radgivning genom anknutna ombud. Dessa tjanster dr utbytbara med varandra.

Parterna ar saledes konkurrenter.

Smaspararguidens huvudsakliga intdkter har kommit frin den radgivande delen av
verksamheten. Vid tidpunkten for publiceringen av Primroseartiklarna betalade
Siegbahn & Partners ocksa ersittning till Smaspararguiden for att ’Sméspararguiden
Radgivning” (alltséd Siegbahn & Partners kidnnetecken for rddgivningsverksamheten)
skulle synas hogst upp pa den lista med “oberoende radgivare” som Smaspararguiden

publicerar pa sin hemsida.

Genom Primroseartiklarna och Listan riktas stark kritik mot Svensk Vardepappers-
services verksamhet. Innehallet medfor att lisaren avskrécks fran att kdpa rddgivning
som bolaget tillhandahaller genom sina anknutna ombud. Samtidigt framstéller
Primroseartiklarna och Listan den rddgivningsverksamhet som svarandena sjélva
tillhandahéller (forst genom Smaspararguiden och senare genom Siegbahn & Partners)
1 positiva ordalag. Vad géller Listan uppmanas exempelvis ldsarna att vanda sig till
svarandenas radgivning, om man har fitt nigon av de produkter som Sméspararguiden

sjdlva utndmnt till ”skitprodukter”. Inldggen har ett direkt samband med hdnvisningar
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till den raddgivande delen av verksamheten och till forsdljningen av Smaspararguidens
bok. De innehaller direkta séljbudskap samt personportritt avseende Patrick Siegbahn
och Andreas Runnemo. Personportrittet for Patrick Siegbahn inkluderar dven

information om att han arbetar som radgivare pa Siegbahn & Partners.

Inldggen har vidare publicerats i en kontext med hénvisningar och ldnkar till den
radgivningsverksamhet som Patrick Siegbahn och Andreas Runnemo bedriver. Vid
tidpunkten for publiceringen av Listan bedrevs radgivningsverksamheten i Smasparar-
guiden. Vid tidpunkten for publiceringen av Primroseartiklarna bedrevs radgivnings-
verksamheten genom Siegbahn & Partners men under kdnnetecknet ”Smaspararguiden
Rédgivning”. Aven om verksamheten numera anviinder ’Siegbahn Rédgivning” som
kénnetecken finns det fortfarande tydliga kopplingar mellan radgivningsverksamheten
och Smaéspararguiden. Dessutom anvinder Siegbahn & Partners fortfarande kdnne-
tecknet Smaspararguiden, bl.a. pd hemsidan siegbahn.com. Denna fortsatta koppling
mellan rddgivningsverksamheten och Smaspararguiden framgér vidare av de Google-
recensioner som finns avseende Siegbahn & Partners samt av Smaspararguidens

sociala medier.

Det ar svart for en genomsnittskonsument att halla isdr Smaspararguidens verksamhet
fran Siegbahn & Partners verksamhet. Bada bolagen ger rad och rekommendationer
om sparande, under samlingsnamnet Smaspararguiden. Smaspararguiden publicerar
t.ex. ”Sparguiden” och “Fondguiden”, som finns tillgdngliga pa bolagets hemsida
under rubriken ”Guider”. Dessa guider leder ldsaren till fliken “Oberoende
raddgivning”. Under fliken "Oberoende radgivning” marknadsfors Siegbahn & Partners

radgivning, som beskrivs i1 odelat positiva ordalag.

Nér Primroseartiklarna publicerades bedrev Siegbahn & Partners sin rddgivnings-
verksamhet som “Sméspararguiden Radgivning” medan Smaspararguiden anvénde
“Smaspararguiden” som kiinnetecken. Aven om Siegbahn & Partners senare kommit
att kalla sin rddgivningsverksamhet for “Siegbahn Radgivning” fortsdtter bolaget att

knyta an till kdnnetecknet “Smaspararguiden”.
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Hemsidorna for Smaspararguiden och Siegbahn & Partners AB ér grafiskt lika och
innehéller bada flera bilder pa Patrick Siegbahn. Vid tidpunkten for publiceringen av
Primroseartiklarna hade hemsidorna ocksa snarlik adress. Bada sidorna kommer
dessutom upp vid en internetsokning pa savil Smaspararguiden” som ”Siegbahn
Rédgivning” och i bada fallen lyfts sérskilt erbjudandet om oberoende rdd och
oberoende radgivning fram. Informationen om ”Smaéspararguiden” vid en sokning pa

Google ldnkar ocksé vidare till Siegbahn & Partners hemsida.

Svarandena har vid utformningen av webbplatserna for Smaspararguiden och den
radgivande delen av verksamheten (tidigare genom webbplatsen
smaspararguidenradgivning.se och numera siegbahn.com) anvént sig av tekniker for
sokmotorsoptimering som en del i en marknadsforingsstrategi. Detta for att koppla
samman verksamheterna 1 Googles sokmotor och driva trafik till Siegbahn & Partners
hemsida. Detta foljer bl.a. av att ordet ’Sméaspararguiden” anvinds péfallande ofta pa
Siegbahn & Partners webbplats samt att Sméspararguidens webbplats
(smaspararguiden.se) dr uppbyggd pé ett sadant sitt att den lankar och genererar trafik
till Siegbahn & Partners hemsidor (forst till bolagets tidigare hemsida
smaspararguidenradgivning.se och sedan vidare till den nya hemsidan siegbahn.com).
Vidare forefaller hemsidan siegbahn.com anvdnda samma s.k. lokala listning som
tidigare anvints for adressen smaspararguidenradgivning.se. Detta har ocksa bidragit

till att driva trafik till hemsidan siegbahn.com.

Den hemsida dir Primroseartiklarna och Listan publicerades har cirka 15 000 besdkare
1 manaden. Dessa ldsare ar intresserade av privatekonomi och kan ha ett intresse av att
kopa rddgivningstjanster. Att pa en sdidan hemsida publicera inldgg dér rddgivnings-
tjdnster som har anknytning till den egna verksamheten lyfts fram i anslutning till
kritik mot en konkurrent maste anses dgnat att 6ka avsdttningen av dessa tjénster. Det
foreligger stor sannolikhet for att en konsument som laser inldggen véljer att anlita
Siegbahn & Partners som radgivare (eller tidigare, géllande Listan, att anlita
Smaspararguiden) i stillet for Svensk Virdepappersservice. Svensk Virdepappers-

service har fitt uppgift frin bl.a. sina anknutna ombud om att kunder har avstatt frdn
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att kopa deras rddgivningstjanster p.g.a. den negativa bild som Smaspararguiden
skapat. Det dr vidare sannolikt att konsumenten paverkas i sitt affarsbeslut angdende

kop av den aktuella boken.

Primroseartiklarna och Listan har haft rent kommersiella forhéllanden till foreméal
eftersom de uttryckligen avser den affirsverksamhet som bade Svensk Vérdepappers-
service och svarandena bedriver. De uppgifter som dessa inldgg innehaller dr inte
allmént héllna. Tvartom &r de ensidiga, osakliga och beskriver Svensk Vérdepappers-
service pa ett avskrickande sitt, samtidigt som de lyfter fram svarandena som varande
pa lasarens sida. Uppgifterna dr inte av allmén karaktar utan har rent kommersiella
forhallanden till foremal. Detta géller 1 vart fall med beaktande av den kontext som

Primroseartiklarna och Listan har publicerats 1.

Den omstidndigheten att svarandena numera har tagit bort hinvisningar och referenser
till den rddgivande verksamheten fran inldggen innebér inte ndgot hinder mot att préva
om marknadsforingen var otillborlig 1 dess tidigare utformning.

Otillbérlig marknadsforing

Bakerund — Finansinspektionens granskning av Svensk Virdepappersservice

Finansinspektionen inledde i november 2022 en granskning av Svensk Vérdepappers-
service. Granskningen skedde inom ramen for myndighetens 16pande tillsyn och
omfattade bl.a. intern styrning och kontroll, hantering av avgifter och tredjeparts-
ersittningar samt radgivningsverksamheten hos Svensk Viardepappersservices
anknutna ombud. Granskningsédrendet skrevs av 1 april 2023. I avskrivningsbeslutet
angav Finansinspektionen att det inte hade framkommit ndgra dvertradelser av

tillaimpliga bestimmelser och att det dérfor inte fanns skél till ytterligare atgéirder.



Sid 14
STOCKHOLMS TINGSRATT DOM PMT 14007-23
Patent- och marknadsdomstolen 2024-09-23

Allmént om den otillborliga marknadsforingen

Primroseartiklarna och Listan innehéller felaktiga och irrelevanta uppgifter samt
pastdenden som dr okontrollerbara, osakliga och missvisande. Primroseartiklarna och
Listan innehéaller ocksa uttryck, illustrationer och andra framstillningar som é&r
misskrediterande. De aktuella pastdendena och uppgifterna avser kvaliteten hos de
tjanster som tillhandahélls, det sétt som tjénsterna utfors, tillimpade avgifter samt
Svensk Viérdepappersservices kvalifikationer, stéllning pa marknaden och regel-
efterlevnad. Primroseartiklarna och Listan dr dérfor vilseledande (10 § marknads-
foringslagen) och 1 strid med god marknadsforingssed (5 § marknadsforingslagen).
Innehillet 1 Primroseartiklarna och Listan paverkar eller paverkar sannolikt
genomsnittskonsumentens formaga att fatta ett vilgrundat affarsbeslut i markbar man

(6 och 8 §§ marknadsforingslagen).

Primroseartiklarna och Listan innehéller dven otillatna jimforelser (18 § 1, 3 och

5 marknadsforingslagen). Primroseartiklarna och Listan priaglas av att Svensk
Virdepappersservice pekas ut pa ett negativt sitt samtidigt som den radgivning som
svarandena erbjudit (forst genom Sméaspararguiden och dérefter genom Siegbahn &

Partners) framhalls som odelat positiv.

Primroseartiklarna och Listan dr dgnade att avskriacka personer frén att anlita Svensk
Virdepappersservice och dess anknutna ombud samt fa dem att i stillet vinda sig till

Siegbahn & Partners (tidigare dven till Smaspararguiden, vad géller Listan).

Siegbahn & Partners tillhandahaller tjanster som svarar mot samma behov och som ar
avsedda for samma dndamdl som de radgivningstjidnster som Svensk Virdepappers-
service tillhandahdller, genom anknutna ombud. Det gjorde dven Sméspararguiden vid
tidpunkten for publiceringen av Listan. Om domstolen skulle komma fram till att s
inte dr fallet, utgdr marknadsforingen i Primroseartiklarna och Listan dven otilldtna

jamforelser enligt 18 § 2 marknadsforingslagen.



Sid 15
STOCKHOLMS TINGSRATT DOM PMT 14007-23
Patent- och marknadsdomstolen 2024-09-23

Sméspararguidens bok &r inte en produkt som svarar mot samma behov och som dr
avsedd for samma dndamal som personlig radgivning. Det dr dock dgnat att frimja
avsittningen av boken att presentera reklam for den i direkt anslutning till inldgg som
misskrediterar Svensk Vardepappersservices radgivningsverksamhet. Detta géller
sarskilt eftersom boken och rddgivningsverksamheten i hog grad kan antas ha samma
malgrupp: privatpersoner som dr intresserade av att forbéttra avkastningen pa sitt

sparande.

Néarmare angdende strukturerade produkter och forsiljning av oldmpliga produkter

Primroseartiklarna och Listan innehéller flera felaktiga, vilseledande och miss-
krediterande pastdenden om att Primrosekoncernen bedriver en systematisk forsdljning
av oldmpliga produkter, dir strukturerade produkter frimst pekas ut. Vidare innehaller
de ett felaktigt pastdende om att Primrosekoncernen specialiserar sig pd att silja dyra

och komplicerade produkter.

Strukturerade produkter dr en vanligt forekommande produkt pd finansmarknaden.
Produkterna ér inte oldmpliga i sig och de &r inte heller ndgot som Finansinspektionen
har varnat for. Daremot kan radgivning kring sadana produkter vara olimplig. Inom
Primrosekoncernen dr det bolaget Strivo som tillhandahéller produkter, medan Svensk
Virdepappersservice och anknutna ombud ger radgivning avseende bl.a. dessa
produkter. Svensk Viardepappersservices interna regelverk for placering i strukturerade
produkter samt bolagets radgivning kring sadana produkter limnades utan anméarkning
vid den tillsyn som Finansinspektionen genomforde avseende bolaget. Aven Strivo star
under 16pande tillsyn av Finansinspektionen och har av myndigheten ldmnats utan

anmirkning.

Det péstés dven felaktigt 1 Primroseartiklarna och Listan att InsureSec genom ett par
disciplinndmndsavgoranden skulle ha tilldelat rddgivare varning p.g.a. att de formedlat
strukturerade produkter. Detta dr en felaktig beskrivning av besluten. InsureSec har

klargjort att det var rddgivningen i de sérskilda fallen som kritik riktats mot och inte
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mot strukturerade produkter i sig. Dartill kommer att inga av de rddgivare som

disciplindrendena avsig har varit anknutna ombud till Svensk Vérdepappersservice.

Péstaendena om att Primerosekoncernen “’specialiserar sig pa att silja dyra och
komplexa produkter” dr ocksé fel eftersom Svensk Vardepappersservice ldmnar rad
mot arvode och radden har inneburit rekommendation till kunderna att foretradesvis
investera i vardepappersfonder (som tillhandahalls av andra aktorer pa marknaden).
Den storre delen av de investeringar som gors efter radgivningen ar i vardepappers-

fonder.

De strukturerade produkter som erbjuds i samband med rddgivningen ir, i enlighet
med gillande regelverk, framtagna for att passa olika kundgrupper. Komplexiteten och
risknivén 1 dessa produkter varierar mellan hogre och ldgre och fyller en funktion som
en del 1 en riskjusterad investeringsportfolj. De beskrivningar av strukturerade
produkter som gors i1 inldggen om att kunder riskerar att forlora hela sitt sparkapital adr

darmed av flera skl vilseledande och misskrediterande.

Narmare angdende avgifter och dolda kostnader

Péstaendet om att Svensk Vardepappersservice tar ut hutlosa avgifter 4r ogrundat och
misskrediterande. Det &r vidare felaktigt att en kund i genomsnitt skulle kunna
debiteras 20 procent av investerat kapital samt att avgifterna skulle 6verskrida halva
sparkapitalet. Den bild som visas efter rubriken till inldgget “Finansinspektionens
kunder betalar 300 mnkr per &r 1 hutldsa kostnader” ger intryck av att den normala
avgiftsnivan for Svensk Viardepappersservices kunder kan uppga till 48 procent per ar.
Det stimmer inte. Den modell som tillimpas av Svensk Viardepappersservice for att
bestdmma bolagets arvode resulterar inte i arvoden som uppgér till de nivder som
anges 1 Primroseartiklarna. Strivo har lyfts fram bland de tre aktorer som tillimpar

lagst avgift for sin depétjénst.
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Det ar inte heller korrekt att Primrosekoncernen eller Svensk Vardepappersservice
skulle tilldimpa dolda kostnader. Detta pastdende &r vilseledande och misskrediterande.
Svensk Virdepappersservice och Strivo redovisar alla kostnader tydligt for kunden.
Svensk Virdepappersservices kostnads- och avgiftsredovisning granskades och

lamnades utan anmérkning vid Finansinspektionens tillsyn av bolaget.

Nirmare angdende vardslos radgivning, kritik frin Finansinspektionen och god

radgivningssed

Primroseartiklarna och Listan innehéller pastaenden som ger bilden av att Svensk
Virdepappersservice och dess ombud har som affirsmodell att styra in rddgivnings-
kunder till oldmpliga produkter och att kunderna luras in i detta genom bl.a. aggressiv
telemarketing. Inldggen innehéller dven ett pastaende om att Svensk Vérdepappers-
service skulle agera 1 strid med god redovisningssed. Samtliga dessa pastdenden ar
felaktiga.

299

I inldgget ”FI om Primrose affirsmetoder: ’inget regelbrott’ sdtts Svensk Virde-
pappersservice i en kontext med tre andra bolag som nyligen fatt sanktionsbeslut fran
Finansinspektionen meddelade mot sig. Detta ger bilden av att Svensk Viardepappers-
service skulle vara ett bolag med misstdnkta eller konstaterade missforhallanden.
Finansinspektionens granskning av Svensk Viardepappersservice omfattade bolagets
regelefterlevnad. Den bild som formedlas ér alltsa felaktig. Att lyfta fram uppgifter ur
en promemoria fran Finansinspektionen som dr fran tiden innan granskningen och som

ger intryck av att myndigheten dven efter granskningen skulle vara av uppfattningen

att bolaget utmérker sig i negativt hinseende ér vilseledande och misskrediterande.

Den bild i Listan som innehdller en inklippt pratbubbla dér det anges att konsumen-
terna blir lurade ingér i ett ssmmanhang som ger intryck av att kommentaren tar sikte
pa Svensk Viardepappersservices rddgivning och Strivos produkter. Finansinspektionen
har vid sin granskning limnat Svensk Vérdepappersservices rddgivningsverksamhet

utan anmérkning. Anvdndningen av bilden dr darfor misskrediterande. Detta har dven
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Patent- och marknadsdomstolen konstaterat i mal PMT 17795-21 déar Sméaspararguiden
forbjods att anvénda just den bilden eftersom den ansdgs vilseledande och miss-

krediterande i forhdllande till ett av Svensk Vardepappersservices anknutna ombud.

Nirmare angdende intressekonflikter, kundklagomal och telefonforsélining

Péstaendet om att Svensk Vardepappersservice skulle ha betydande intressekonflikter
ar ogrundat och missvisande. Vidare ar pastdendet om att bolaget bedriver oserids
telefonforsiljning vilseledande och misskrediterande. Badde Svensk Viardepappers-
services intressekonflikter och bolagets radgivningsverksamhet har granskats av

Finansinspektionen och har av myndigheten ldmnats utan anmérkning.

Péastdendena om att det hos Pensionsmyndighetens och Finansinspektionens klago-
malsavdelningar skulle finnas ett flertal klagomal mot Primrosekoncernen fran kunder
ar vilseledande och misskrediterande. Svensk Vardepappersservice och Strivo har
mycket ndjda kunder. Svensk Vardepappersservice har tva pagéende drenden hos
Allménna Reklamationsndmnden. Att dterge uppgifter ur den interna promemoria fran
Finansinspektionen som &r fran tiden innan myndighetens granskning av Svensk
Virdepappersservice dr vilseledande. Fragan om klagomal fran kunder har inte heller
utgjort nagon del av den diskussion som Svensk Vérdepappersservice hade med
Finansinspektionen under myndighetens granskning av bolaget. Vidare har bade
Pensionsmyndigheten och Finansinspektionen efter forfragan fran Svensk Vérde-
pappersservice uppgett att de vid tidpunkten for forfragningen inte hade identifierat
ndgra diarieforda klagomal mot bolaget eller dess anknutna ombud. Pensions-
myndigheten har visserligen dterkommit senare och informerat om att myndigheten
under dren 2020 och 2021 tagit emot enskilda synpunkter kopplade till ett fatal av
Svensk Viérdepappersservices anknutna ombud. Antalet kundklagomal &r dock mycket
f4 1 forhdllande till omfattningen av den verksamhet som Svensk Viardepappersservice

och dess anknutna ombud bedriver.



Sid 19
STOCKHOLMS TINGSRATT DOM PMT 14007-23
Patent- och marknadsdomstolen 2024-09-23

Nirmare angdende negativt laddade ord och jaimforelser samt kopplingar till

ekonomisk brottslighet

Den liknelse som gors, i bade text och bild, mellan ravgift och produkter som Svensk
Virdepappersservice och Strivo tillhandahaller ar vilseledande, misskrediterande och
skandaliserande. Révgift ger starkt negativa associationer. Detsamma géller uttryck
som “’skitprodukter”, “avarter” och “hutlosa”. Vidare dr de framstéllningar dar Svensk
Virdepappersservice, Strivo och bolagens verksamhet jamfors med kédnda ekonomiska
brottslingar skandaliserande. Primrosekoncernen driver en serids verksamhet 1 enlighet

med tilldmpliga lagar och regler.

Nérmare om otillaten jamforande reklam

Primroseartiklarna och Listan priaglas av att Svensk Vérdepappersservice, tillsammans
med sitt systerbolag och koncern, pekas ut pa ett mycket negativt sitt samtidigt som
svarandenas radgivningsverksamhet (som forst erbjods genom Smaspararguiden och
senare genom Siegbahn & Partners) beskrivs som odelat positiv. Bredvid den text som
varnar for bl.a. Svensk Viardepappersservices radgivning lyfts &ven Smaspararguidens
bok fram som ett bittre alternativ — en mojlighet att fi ”mer pengar for pengarna:
spara, ldna och forsidkra som de riktiga experterna”. De omtvistade inldggen dr dgnade
att avskricka personer fran att anlita Svensk Viardepappersservice och dess anknutna
ombud samt i stillet fa dem att vinda sig till Siegbahn & Partners och tidigare,
gillande Listan, till Smaspararguiden. Inldggen dr ocksa dgnade att framja avsitt-
ningen av Smaspararguidens bok. Den vilseledande effekten forstérks av att framstéll-
ningarna framstélls som granskande publicistisk verksamhet och att de saknar reklam-

markering. Marknadsforingen utgdér darmed otillaten jaimforande reklam.

Genomsnittskonsumenten

Den 1 malet aktuella marknadsforingen far antas vara riktad till personer som ér

intresserade av radgivning i frdgor avseende privatekonomi, men som inte kan anses ha
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vare sig fordjupade eller omfattande kunskaper om olika sparprodukter inom
privatekonomi, dvs. till smésparare. Sammanfattningsvis far malgruppen for den
aktuella marknadsforingen darfor anses besta av konsumentkollektivet i stort, dir

genomsnittskonsumenten forutsétts ha ett intresse for privatekonomi och sparande.

Vitesforbud

Primroseartiklarna och Listan utgor otillborlig marknadsforing for svarandenas
radgivningstjénster (initialt genom Smaspararguiden och senare genom bolaget
Siegbahn & Partners). De utgor dven otillborlig marknadsforing for forsidljningen av
Smaspararguidens bok. Boken siljs 1 niringsverksamhet av Patrick Siegbahn och
Andreas Runnemo personligen eller genom Smaspararguiden. Det finns dérfor
forutséttningar att vid vite forbjuda anvindningen av inldggen samt de pastdenden,

uttryck och illustrationer som Svensk Vérdepappersservice har begirt.

Forbudet bor inte begrénsas pa det sétt som svarandena har gjort géllande. Vidare ska
inte den bild som visar en foretrddare for Finansinspektionen och som illustrerar vad
denne har sagt vid ett offentligt sammantrade undantas fran forbudet. Bilden anvands
for att misskreditera andra aktorer pd marknaden och svarandena kan inte ha négot

legitimt intresse av att kunna anvénda den.

Patrick Siegbahn och Andreas Runnemo har hela tiden haft den juridiska och operativa
kontrollen 6ver bade Smaspararguiden och Siegbahn & Partners. De har alltsa dven
haft kontroll 6ver Primroseartiklarnas och Listans utformning och omstédndigheterna
kring publiceringen av dessa. Svarandena har nyligen domts for otillborlig marknads-
foring for ett liknande inldgg och har nu fortsatt att publicera vilseledande och
misskrediterande inligg om konkurrenter. Skillnaden ar att de nu har delat upp
verksamheten i tva bolag, vilket har skett i syfte att forsoka kringgd marknadsforings-

lagen. Forbuden ska darfor for att vara effektiva riktas mot samtliga svarande.
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I forsta hand ska samtliga svarande gemensamt béra huvudansvaret for marknads-
foringen i Listan och Primroseartiklarna. Smaspararguiden har tillhandahallit boken
om privatekonomi och inledningsvis radgivningstjinster, Siegbahn & Partners har
tillhandahéllit radgivningstjénster efter det att verksamheterna uppdelades och Andreas
Runnemo och Patrick Siegbahn kontrollerar bada bolagen samt innehéllet pa bolagens
webbplatser. I andra hand ska Smaspararguiden och/eller Siegbahn & Partners AB
bara huvudansvaret i egenskap av naringsidkare och 0vriga svarande aldggas
medverkansansvar p.g.a. att de handlat pa nagot av eller bada bolagens végnar eller

vasentligen bidragit till marknadsféringen.

Det finns skil att meddela ett forbud tillsammans med vite. Den aktuella marknads-
foringen har inte upphort. Vidare har Sméspararguiden genom Patent- och marknads-
domstolens dom i mal PMT 17795-21 nyligen forbjudits att vidta liknande marknads-
foringsatgarder. Dértill publicerar svarandena systematiskt inldgg som skandaliserar
andra néiringsidkare for att dra uppmérksamhet till den egna verksamheten. I detta
sammanhang kan det noteras att svarandena, trots pastddd uppdelning av verksam-
heter, fortsatt att publicera inldgg med avsikt att marknadsfora den radgivande delen av
verksamheten. Bland annat publicerade Smaspararguiden den 7 december 2023 en ny
lista avseende “Topp fem skitprodukterna pa finansmarknaden 2023, dar Smasparar-
guiden fortsatt framstéller vilseledande och misskrediterande pastaenden angaende
sina konkurrenter. Vidare finns det alltjamt kopplingar mellan den rddgivnings-

verksamhet som bedrivs 1 Siegbahn & Partners och Sméspararguiden.

Svarandenas pastdende om att de har tagit bort hanvisningar och referenser till den
rddgivande verksamheten fran inliggen innebér i vart fall inte nadgot hinder mot att
prova om marknadsforingen var otillborlig 1 dess tidigare utformning och inte heller
for fragan om meddelande av ett forbud. Svensk Vérdepappersservice menar for sin

del att det fortfarande &r frdga om marknadsforing.
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Det faktum att Andreas Runnemo numera inte har vare sig dgande, styrelseuppdrag
eller anstéllning i Siegbahn & Partners ska inte tillméatas nadgon betydelse vid fragan

om medverkansansvar.

Vitet ska bestdmmas till ett sddant belopp att svarandena kan forvintas avhalla sig fran

att overtrdda det. Ett vite om 25 000 kr &r inte tillrackligt.

Smaéaspararguiden

Marknadsforingslagen dr inte tillimplig

Varken Primroseartiklarna eller Listan utgor marknadsforing som marknadsforings-
lagen &r tillaimplig p4. Sméaspararguiden vitsordar att framstéllningarna har vidtagits 1
kommersiell verksamhet. De har dock inte haft ndgot kommersiellt syfte eller rent
kommersiella forhdllanden till féremal. Framstéllningarna har haft ett tydligt
opinionsbildande och nyhetsformedlande syfte. Under alla forhallanden ska den s.k.
forsiktighetsprincipen leda till att skyddet for yttrandefriheten ges foretrade.

Smaspararguiden har ett utgivningsbevis och Patrick Siegbahn &r ansvarig utgivare.

Smaspararguiden bestrider av processekonomiska skél inte att den radgivnings-
verksamhet som Siegbahn & Partners bedriver, eller den raddgivningsverksamhet som
Smaspararguiden bedrev nér Listan publicerades, ska anses som konkurrerande med

kdrandens radgivningsverksamhet.

Listan

I samband med att Listan publicerades hade de flesta referenser till Sméspararguidens
rddgivningsverksamhet tagits bort. De referenser som, av forbiseende, aterstod innebar
inte att Listan marknadsforde rddgivningstjanster eller Sméspararguidens bok. Genom

eftertexterna till Listan dr det mdjligt att ta del av Smaspararguidens gratis Sparguide
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och Fondguide. Guiderna utgoér dock inte radgivning av det slag som Svensk Virde-
pappersservice tillhandahéller. I erbjudandet om att ta del av de gratis guiderna ligger

det inte heller ndgon uppmaning att kopa boken.

Den ldnk som finns i texten “oberoende radgivare som inte har ndgon produkt att sélja”
leder till en artikel om s.k. fristdende radgivare och inte till den sida pa Smasparar-
guidens webbplats som avser oberoende radgivare. Varken radgivningsverksamheten
eller Sméspararguidens bok ndmns i Listan. Det finns heller inte ndgon sddan koppling
till rddgivningsverksamheten och boken att Listan kan anses utgdra marknadsforing av
de produkterna. Listan ir i stédllet opinionsbildande och nyhetsférmedlande. Den har
haft ett direkt samband med den debatt som finns om ldmpligheten att silja
strukturerade finansiella produkter till konsumenter. Den &r alltsa inte av utpréglat

kommersiell natur och utgor inte marknadsforing.

Primroseartiklarna

Primroseartiklarna togs fram av Smaspararguiden pa uppdrag av och i samarbete med
Affarsvarlden. Smaspararguiden fick 25 000 kr av Affarsvirlden for arbetet med
inldggen. Artiklarna 1 Affarsvérlden och inldggen pa webbplatsen dr med undantag for
nagra ord och ett par bilder identiska. Skillnaderna i rubrikerna och bildvalet ar inget

som fortar att artikeltexterna ar desamma.

Siegbahn & Partners har inte uppdragit at Smaspararguiden att skriva eller publicera
inldggen. Siegbahn & Partners har inte heller tagit del 1 utformningen av inléggen eller
pa nagot annat sétt bidragit till att de har skapats. Den omsténdigheten att Patrick
Siegbahn och Andreas Runnemo vid publiceringstidpunkten var aktiva i bdda bolagen
och utforde arbete at bolagen innebir inte att Smaspararguiden séljer radgivnings-
tjanster. Smaspararguiden och Siegbahn & Partners ir fristdende bolag som har olika

verksamheter och skilda intressen.
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Vid publiceringen har Smaspararguiden dven behovt ta hinsyn till dvriga aktieéigares
intressen. Dessa aktiedgare har inte ndgra intressen i Siegbahn & Partners. Smésparar-
guiden har agerat helt pa egen hand vid publiceringen av inldggen. Uppdelningen av
verksamheten i1 Siegbahn & Partners och Smaspararguiden har inte skett for att kringga

marknadsforingslagen pa det séitt som Svensk Vérdepappersservice gor gillande.

Smaspararguiden och Siegbahn & Partners verksamheter var separerade fran varandra
vid publiceringen av Primroseartiklarna och &r det alltjimt. Sedan hosten 2023 bedrivs
Siegbahn & Partners verksamhet dessutom under kénnetecknet Siegbahn Rddgivning.

Hemsidan for Siegbahn Radgivning &r siegbahn.com. Pa hemsidan finns det inte nagra

referenser till Sméspararguiden.

Primroseartiklarna dr opinionsbildande och nyhetsformedlande. De syftar till att
paverka uppfattningar och stillningstaganden om strukturerade produkter och har haft
ett direkt samband med den debatt som finns om ldmpligheten att sélja strukturerade
finansiella produkter till konsumenter. De innehéller inte nagot sidljbudskap eller
information om de produkter eller tjinster som Svensk Vardepappersservice pastar att
de marknadsfor. Inldggen innehaller inte ndgra omndmnanden av oberoende radgivare.
De innehéller inte heller nagra omndmnanden av Siegbahn & Partners radgivnings-
verksamhet eller av Smaspararguidens tidigare radgivningsverksamhet. De referenser
till radgivningsverksamheten som fanns pa andra delar av Smasparaguiden Sveriges
hemsida vid publiceringen har inte haft ett sadant samband med inldggen att de kan

anses paverka bedomningen.

Smaspararguiden kan under alla forhdllanden inte ha haft ndgot kommersiellt syfte
med inldggen eftersom bolaget vid publiceringstidpunkten inte bedrev nagon
radgivningsverksamhet mot erséttning. Inldggen har inte heller haft ett avsittnings-

frimjande syfte for Sméspararguidens bok.

Aven om domstolen skulle finna att Siegbahn & Partners radgivningstjinster ska

riaknas till Sméspararguidens verksamhet, hade inte Siegbahn & Partners ndgot
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kommersiellt syfte med Primroseartiklarna. Inldggen saknade kommersiellt virde for
det bolaget och var snarast till nackdel for dess verksamhet. Inldggen har haft ett
tydligt opinionsbildande och nyhetsformedlande syfte. Forsiktighetsprincipen ska leda
till att skyddet for yttrandefriheten ges foretrade.

Primroseartiklarna har inte heller haft rent kommersiella forhallanden till foremal.
Inlédggen har haft ett direkt samband med den debatt som finns om ldmpligheten att
silja strukturerade finansiella produkter till konsumenter. De avser varken Smasparar-

guidens bok eller Siegbahn & Partners affarsverksamhet.

Sammanfattningsvis dr inldggen inte av utpraglat kommersiell natur. De utgor déarfor

inte marknadsforing.

Otillborlig marknadsforing

For det fall Primroseartiklarna och/eller Listan beddms utgéra marknadsforing
bestrider svarandena av processekonomiska skél inte att marknadsforingen strider mot
5,6, 8, 10 och 18 §§ marknadsforingslagen pa det séatt som Svensk Viardepappers-

service har gjort gillande.

Smaspararguiden har inget att invdnda mot den definition av genomsnittskonsumenten
som Svensk Viardepappersservice har angett. Det bestrids dock att de aktuella inldggen
ar riktade till personer som &r intresserade av radgivning i frigor som avser privat-
ekonomi. Inldggen ir riktade till personer med ett intresse for privatekonomi och

sparande.
Vitesforbud
I samband med forsdljningen av radgivningsverksamheten, dvs. innan Primrose-

artiklarna publicerades, gick Sméaspararguiden igenom sin hemsida och tog bort

skrivningar som handlade om att bolaget hade sdlt radgivning. De skrivningar som
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missades vid genomgéingen och som i mélet har patalats av Svensk Vardepappers-

service har nu dtgérdats.

Smaéspararguiden har numera plockat bort alla referenser till Siegbahn & Partners
radgivningsverksamhet, med undantag for att Siegbahn & Partners fortfarande finns
med pé forteckningen dver oberoende radgivare. Utdver att Patrick Siegbahn
fortfarande ar verksam i bada bolagen finns idag ingen annan koppling mellan bolagen.
Béda bolagen har allt sedan forsdljningen av radgivningsverksamheten till Siegbahn &
Partners den 31 maj 2023 varit fristdende fran varandra och fattar sjalvstandigt beslut
om hur respektive verksamhet ska bedrivas. Listan och Primroseartiklarna maste i vart
fall numera anses skyddade av yttrandefrihetsgrundlagen. Det saknas darfor forut-
sattningar att meddela ett forbud. Under alla forhdllanden ér det inte lingre nodvandigt

att meddela ett forbud eftersom dessa inldgg inte ldngre utgdr marknadsforing.

Nar det giller de forbudsyrkanden som tar sikte pa Listan ska ett forbud under alla
omstandigheter inte meddelas for den bild som visar en foretrddare for Finans-
inspektionen och som illustrerar vad denne har sagt vid ett offentligt sammantréde.
Bilden i sig anspelar inte pa Svensk Vardepappersservice. Ett forbud enligt Svensk
Virdepappersservices yrkande i den delen skulle innebéra ett generellt forbud mot att
anvanda en generisk bild vid marknadsforing oavsett ssmmanhang. Vidare kan inte
heller eftertexten till Listan forbjudas eftersom innehéllet i denna ar generellt. Det ar
endast de delar av Listan som ror Svensk Viardepappersservice, dvs. de delar av

artikeln som framgar pé sidorna 1-4 i domsbilaga 1, som kan forbjudas.

Om ett forbud meddelas i enlighet med yrkandet i punkten 2 skulle det fa till foljd att
svarandena hindras att framfora helt korrekta pastaenden. Ett eventuellt forbud som har
sin grund 1 detta yrkande skulle dirfor behova utformas sé att det lyder “anvidnda
pastdenden och framstéllningar med vésentligen samma innebord som de pastaenden

och framstéllningar som anges 1 domsbilaga 4, om s4 inte &r fallet”.
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Den omstiandigheten att Smaspararguiden den 7 december 2023 publicerat en ny
artikel med titeln Topp fem skitprodukter pa finansmarknaden 2023 saknar betydelse

1 malet.

Eftersom Listan och Primroseartiklarna i vart fall inte utgér marknadsforing i sin
nuvarande utformning ar vite av sérskilda skél obehovligt. Vitet ska under alla
forhallanden bestdmmas till ett lagt belopp. Efter forsdljningen av radgivnings-
verksamheten har Smaspararguiden i princip inte nigra intdkter. Ett eventuellt vite bor

darfor bestimmas till 25 000 kr.

Patrick Siegbahn

Patrick Siegbahn har anslutit sig till det som Sméaspararguiden har anfort med féljande
tillagg. Han har som styrelseledamot 1 Sméispararguiden och Siegbahn & Partners varit
inforstddd med att Primroseartiklarna och Listan skulle publiceras. Nér han tog
stéllning till om de aktuella inldggen skulle publiceras gjorde han det helt 1 sin roll i
Smaspararguiden. Det hade varken varit ldmpligt eller mojligt att stoppa publicering-
arna p.g.a. att de eventuellt kunde gynna Siegbahn & Partners. Publiceringarna
godkindes dven av David Rydén, dédvarande styrelseordforande 1 Smaspararguiden.
David Rydén saknar kopplingar till Siegbahn & Partners. Dértill har Primrose-
artiklarna d@ven publicerats 1 tidningen Affarsvarlden. Att vid dessa forhdllanden
meddela ett forbud mot honom personligen skulle vara ett allvarligt ingrepp 1

yttrandefriheten.

Han ska inte anses vara huvudansvarig for marknadsforingen och han kan inte heller
anses vara medverkansvansvarig eftersom han inte agerat pa en naringsidkares vignar

eller visentligen bidragit till marknadsforingen.
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Andreas Runnemo

Andreas Runnemo har anslutit sig till det som Smaspararguiden har anfort med
foljande tillagg. Vid tidpunkten for publiceringen av Primroseartiklarna var han
styrelseledamot i bdde Sméspararguiden och Siegbahn & Partners. Han har direfter
avtritt som styrelseledamot i Siegbahn & Partners och har inte ldngre nagot dgande
eller ndgon roll i det bolaget. Han har som styrelseledamot i Smaspararguiden och
Siegbahn & Partners varit inforstddd med att Primroseartiklarna och Listan skulle

publiceras.

Nar han tog stéllning till om de aktuella inldggen skulle publiceras gjorde han det helt i
sin roll i Sméspararguiden. Det hade varken varit lampligt eller mojligt att stoppa
publiceringarna p.g.a. att de eventuellt kunde gynna Siegbahn & Partners. Publicering-
arna godkandes dessutom av David Rydén som saknar kopplingar till Siegbahn &
Partners. Dartill har Primroseartiklarna d4ven publicerats i tidningen Affarsvérlden. Att
vid dessa forhdllanden meddela ett forbud mot honom personligen skulle vara ett

allvarligt ingrepp 1 yttrandefriheten.

Andreas Runnemo har numera varken dgande, styrelseuppdrag eller anstéllning i nagot
bolag som séljer radgivning. Det saknas darfor forutséttningar att meddela ett forbud

mot honom personligen.

Han ska inte anses vara huvudansvarig for marknadsforingen och han kan inte heller
anses vara medverkansvansvarig eftersom han inte agerat pa en niringsidkares viagnar

eller visentligen bidragit till marknadsforingen.
Siegbahn & Partners
Siegbahn & Partners har anslutit sig till det som Smdspararguiden har anfort med

foljande tillagg. Siegbahn & Partners existerade inte nir Listan publicerades varfor ett

forbud gentemot bolaget i denna del inte kan komma 1 fraga.
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Bolaget ska inte anses vara huvudansvarigt for marknadsforingen och kan inte heller
anses vara medverkansvansvarigt eftersom bolaget inte agerat pa en niringsidkares

végnar eller visentligen bidragit till marknadsforingen.

UTREDNINGEN I MALET

Pa Svensk Virdepappersservices begiran har hallits partsforhor under sannings-
forsdkran med Fredrik Wiberg (verkstéllande direktor for Svensk Vardepappers-

service) och forhor med partssakkunnige Adam Mossberg.

P4 svarandenas begéran har hallits partsforhor under sanningsforsdkran med Patrick
Siegbahn, Andreas Runnemo och David Rydén (styrelseledamot 1 Sméispararguiden)
samt vittnesforhor med Peter Benson (chefredaktor for Affarsvarlden) och Karin

Grettve (tidigare konsult 4t Sméspararguiden).

Parterna har som skriftlig bevisning aberopat bl.a. de aktuella inldggen och skidrm-
dumpar fran hemsidor. Svensk Viardepappersservice har dessutom éberopat bl.a.

resultat fran Google-sokningar och ett sakkunnigutlatande.

DOMSKAL

Inledning

Malet ror tre inldgg som Smaspararguiden har publicerat pa sin webbplats. Inldgget
som 1 mélet bendmns Listan publicerades den 31 oktober 2022 och de béda inldggen
som 1 mélet bendmns Primroseartiklarna publicerades den 17 juni 2023, se

domsbilaga 1-3.

Svensk Virdepappersservices yrkanden om vitesforbud riktas mot samtliga svarande
och avser dels inldggen i dess helhet, dels vissa enskilda pastdenden, framstéllningar

och bilder som forekommer 1 dem.
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Patent- och marknadsdomstolen provar forst om Listan och Primroseartiklarna utgor
marknadsforing och om marknadsforingslagen 6ver huvud taget ér tillimplig. Om
domstolen beddmer att det dr fraga om marknadsforing &r ndsta steg att prova om
marknadsforingen har varit otillborlig och i sddant fall om det foreligger forutsatt-

ningar for att alégga svarandena forbud vid vite att fortsitta med marknadsforingen.

Rittsliga utgangspunkter

Den grundldaggande yttrandefriheten foljer av 2 kap. 1 § forsta stycket 1 regerings-
formen. Dér anges att var och en mot det allminna é&r tillforsidkrad frihet att 1 tal, skrift,
bild eller pé annat sétt meddela upplysningar samt uttrycka tankar, dsikter och kénslor.
Yttrandefriheten regleras dven genom artikel 10 (1) 1 den europeiska konventionen om
skydd for de ménskliga réttigheterna och de grundldggande friheterna (europa-
konventionen) och genom artikel 11 1 Europeiska unionens stadga om de grund-

laggande rattigheterna (EU-stadgan).

Av 2 kap. 1 § andra stycket regeringsformen féljer att tryckfrihet och motsvarande
frihet att yttra sig 1 andra medier an 1 tryckta skrifter dr speciellt reglerad 1 tryckfrihets-
forordningen och yttrandefrihetsgrundlagen. Tryck- och yttrandefriheten definieras 1
huvudsak pa samma sitt i de tre regelverken (se 1 kap. 1 § tryckfrihetsforordningen
och 1 kap. 1 § yttrandefrihetsgrundlagen). Yttrandefrihetsgrundlagen ger ett
automatiskt skydd for vissa aktorer som tillhandahaller information till allménheten pa
en webbplats. Den som driver en webbsida som inte omfattas av det automatiska
grundlagsskyddet kan sjdlv vélja att ansoka om utgivningsbevis. Genom ett sddant
bevis far webbplatsen samma stillning som om den hade haft automatiskt skydd. (Se

1 kap. 2,4 och 5 §§.)

Friheten att yttra sig i niringsverksamhet far begrinsas genom lag, vilket foljer av
2 kap. 20 och 23 §§ regeringsformen, artikel 10 (2) europakonventionen och artikel
52 (1) 1 EU-stadgan. Bestimmelserna i marknadsforingslagen om forbud mot

otillborlig marknadsforing utgor en sdidan mdjlighet att begrinsa yttrandefriheten.
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Marknadsforingslagen ér tillimplig nér naringsidkare marknadsfor eller sjdlva
efterfragar produkter i sin ndringsverksamhet. Med marknadsforing avses reklam och
andra atgirder i niringsverksamhet som ar 4gnade att frimja avsittningen av eller
tillgdngen till produkter inbegripet en néringsidkares handlande, underlatenhet eller
ndgon annan atgird eller beteende 1 Ovrigt fore, under eller efter forsiljning eller
leverans av produkter till konsumenter eller niringsidkare. (Se 2 § forsta stycket 1 och

3 § marknadsforingslagen.)

Marknadsforingsbegreppet omfattar atgérder som ér av rent kommersiell karaktér. Det
innebdr att atgirden ska syfta till att framja avsdttningen av varor eller tjanster och ha
kommersiella forhédllanden till féremal, dvs. avse en naringsidkares affarsverksamhet
eller dir tillhandahallna varor eller tjinster. Atgirden ska alltsd ha limnats i
kommersiell verksamhet och med kommersiellt syfte och ha haft rent kommersiella
forhallanden till foremal. (Se t.ex. NJA 2007 s. 142 med vidare hdnvisningar och
Patent- och marknadséverdomstolens domar den 21 november 2023 i mal

PMT 13795-22 och den 18 juni 2021 1 mal PMT 2479-20.)

Ingripanden med stod av marknadsforingslagen kan inte goras mot framstillningar
som dr inriktade pa att bibringa allmdnheten vissa véarderingar eller paverka
allminhetens beteende 1 viss riktning. For det fall det rader tveksamhet ska tryck- och
yttrandefriheten ges foretrdde. (Se prop. 1973:123 s. 10 f. och t.ex. NJA 1999 s. 749.)

Om en framstédllning innehéaller bade uppgifter om kommersiella forhallanden och
opinionsbildande eller nyhetsformedlande inslag, s.k. blandade meddelanden, ska den
del av framstillningen som syftar till att 6ka avsittningen av produkterna eller
tjdnsterna anses utgora marknadsforing (se prop. 1993/94:98 s. 29 f.). I de fall det inte
ar mojligt att sérskilja olika textpartier frdn annan text mot bakgrund av framstall-
ningens sammanhang behandlas framstédllningen som en helhet (se NJA 2007 s. 142
och MD 2009:15).
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Fragan om griansdragningen av vad som kan provas enligt marknadsforingslagen med
hénsyn till skyddet for tryck- och yttrandefriheten ska bestimmas efter samma kriterier
oavsett om bedomningen ska goras med beaktande av reglerna i tryckfrihetsfor-
ordningen eller yttrandefrihetsgrundlagen, eller de grundliggande bestammelserna i

regeringsformen (se t.ex. MD 2014:16 p. 125-127 och MD 2005:11).

Tillimpningsomradet for marknadsforingslagen tar sin utgangspunkt i att det &r en
néaringsidkare som marknadsfor sina produkter. En forutsittning for att en atgird som
vidtas av ndgon annan dn niringsidkaren ska utgdra marknadsforing ar darfor att
atgirden — utover att vara avsittningsfrimjande for naringsidkarens produkter eller
tjanster och ha kommersiella forhallanden till foremél — ocksa ska hérrora fran
nidringsidkaren. Om exempelvis en annons hérror frén ndgon annan &n den som har
intresse av att avsdtta den annonserade varan, sd anses annonsen falla utanfor det
kommersiella omradet. (Se Patent- och marknadséverdomstolens dom den 18 juni

2021 1 mal PMT 2479-20 med vidare hdanvisningar.)

Marknadsforingslagen genomfor Europaparlamentets och radets direktiv 2005/29/EG
av den 11 maj 2005 om otillborliga affairsmetoder som tillimpas av naringsidkare
gentemot konsumenter pa den inre marknaden (direktivet om otillborliga aftérs-
metoder). Marknadsforingslagens bestimmelser ska sa langt det ar mojligt tolkas

direktivkonformt.

Enligt 5 § marknadsforingslagen ska marknadsforing stimma 6verens med god
marknadsforingssed. Enligt 6 § samma lag dr marknadsforing som strider mot god
marknadsforingssed att anse som otillborlig om den 1 médrkbar man paverkar eller

sannolikt paverkar mottagarens formaga att fatta ett vélgrundat affirsbeslut.

En néringsidkare far i sin reklam direkt eller indirekt peka ut en annan niringsidkare
eller dennes produkter om de forutséttningar som réknas upp 1 18 § marknadsforings-
lagen ar uppfyllda. Samtliga de krav som stélls upp i paragrafen miste vara uppfyllda

for att en jimforelse ska vara tilldten. For att det ska vara friga om jamforande reklam
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krévs vidare att det direkta eller indirekta utpekandet avser en konkurrent till

annonsoren eller varor eller tjanster som tillhandahalls av denna konkurrent.

Enligt 10 § forsta stycket marknadsforingslagen far en naringsidkare vid marknads-
foring inte anvénda sig av felaktiga pastaenden eller andra framstallningar som &r
vilseledande i fraga om ndringsidkarens egen eller ndgon annans néringsverksamhet.
Marknadsforing som é&r vilseledande enligt 10 § marknadsforingslagen ér enligt 8 §
samma lag att anse som otillborlig om den péaverkar eller sannolikt paverkar

mottagarens formaga att fatta ett vilgrundat affarsbeslut.

Marknadsforing ska bedomas mot bakgrund av hur den &r dgnad att uppfattas av en
genomsnittlig mottagare i den malgrupp den riktar sig till. Denne genomsnitts-
konsument forvéntas vara normalt informerad samt skéligen upplyst med beaktande av
sociala, sprakliga och kulturella faktorer (se skél 18 1 direktivet om otillborliga
affarsmetoder och t.ex. EU-domstolens dom den 12 maj 2011 i mal C-122/10, Ving,
EU:C:2011:299 p. 22 och 23).

En kédrande som gor géllande att viss marknadsforing stér i strid med marknadsforings-
lagen har bevisbordan for att marknadsforingen dgt rum, vilket innehéll och
utformning den haft liksom i vilket medium den forekommit. Karanden har ocksa
bevisbordan for bl.a. den tid under vilken marknadsforingen péagatt och den spridning
som marknadsforingen haft. Det dr ddremot den som ansvarar for en marknadsférings-
atgiard som har bevisbordan for att gjorda marknadsforingspéastaenden ar riktiga. Om
den som ansvarar for marknadsforingen inte fullgor sin bevisskyldighet, anses
pastaendena 1 frAga vara ovederhéftiga. (Se t.ex. Patent- och marknadséverdomstolens
domar den 25 mars 2022 i mal PMT 13193-20 och den 8 juli 2020 i mél

PMT 9082-18.)
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Patent- och marknadsdomstolens bedomning

Allmdnt om Listan och Primroseartiklarna

Inledningsvis konstaterar domstolen att Listan och Primroseartiklarna har publicerats i
kommersiell verksamhet, vilket svarandena har vitsordat. For fragan om publicering-
arna utgoér marknadsforing kvarstar ddrmed att prova om publiceringarna har gjorts i
kommersiellt syfte och om de har haft rent kommersiella forhallanden till foremal. Det
ar en helhetsbedomning som ska goras och for det fall tveksamhet rader ska, som

ndmnts ovan, yttrandefriheten ges foretrade.

Béde Listan och Primroseartiklarna har en redaktionell utformning med rubriker 1 fet
stil, en kortare ingress, brodtext, citat och bilder. Enligt domstolen far ldsaren intrycket
att det ar fraga om redaktionellt material. Beddmningen av om inldggen utgor
marknadsforing bor dock inte ensamt utga fran den rent yttre utformningen utan goras
utifran innehéllet och budskapen 1 inldggen (se prop. 1973:123 s. 46). Dessutom bor
den kontext 1 vilken publiceringarna har skett tillmétas relevans. Som tidigare namnts
ska fragan om inldggen utgor marknadsforing eller om de omfattas av yttrandefriheten
provas enligt samma kriterier oavsett om det gérs med beaktande av reglerna 1

yttrandefrihetsgrundlagen eller de grundldggande bestimmelserna i regeringsformen.

Domstolen provar forst om Listan utgdr marknadsforing och, om sa ér fallet, om

marknadsforingen ér otillborlig.

Listan

Listan utgdér marknadsforing

Listan publicerades den 31 oktober 2022 under bloggfliken pa Sméaspararguidens
webbplats smaspararguiden.se och har rubriken ”Topp fem skitprodukterna pa

finansmarknaden 2022”. Inldgget &r skrivet av Patrick Siegbahn. Vid tidpunkten for
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publiceringen av Listan bedrev Smaspararguiden radgivningsverksamhet under
kinnetecknet Smaspararguiden Radgivning. Svarandena har, av processekonomiska
skél, vitsordat att den radgivningsverksamhet som Smaspararguiden bedrev och som
dérefter Siegbahn & Partners tagit 6ver konkurrerar med Svensk Vérdepappersservices

radgivningsverksamhet. Domstolen gor inte ndgon annan bedomning.

Av forhoren med Andreas Runnemo, Patrick Siegbahn och David Rydén framgér att
Smaspararguiden sedan verksamheten startade, arligen har publicerat listor dver de
finansiella produkter som enligt bolagets kriterier har varit saimst under det gangna
aret. Syftet med att publicera Listan har enligt dem i forsta hand varit att upplysa och
varna konsumenter for att investera 1 sddana kréngliga och dyra produkter som ndmns 1

inldgget.

Ett av de foretag vars produkter kritiseras 1 Listan dr Svensk Vérdepappersservices
systerbolag Strivo. I Listan formedlas intrycket att Strivo lurar konsumenter att képa
daliga och dyra produkter och att bolaget ar foremal for klagoméalsdrenden hos
Allménna reklamationsnimnden och Finansinspektionen. Lésaren far vidare intrycket
att Strivo och Svensk Viardepappersservice har problem med héga avgifter, intresse-
konflikter och hogt risktagande. Dessutom jamfors Strivo och Svensk Vérdepappers-
service med andra bolag vars tillstdnd blivit indragna av Finansinspektionen. De
pastaenden som forekommer 1 Listan ar alltsd dgnade att vicka negativ uppmérksamhet
kring bl.a. Strivo och Svensk Vérdepappersservice. Att rikta kritik mot konkurrerande
foretag pa detta sitt kan enligt domstolen typiskt sett anses vara dgnat att ha
avsittningsfraimjande effekter for den aktoér som formedlar kritiken (jfr t.ex.

MD 1999:28).

De negativa pastdendena om bl.a. Strivo och Svensk Viardepappersservice som gors i
Listan &r 1 sig sjdlva inte dgnade att dra uppmiérksamheten till ndgon tjénst eller

produkt som Sméspararguiden erbjuder. I det sammanhang dér Listan publicerats finns
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dock flera element som utgor séljbudskap for badde Smaspararguidens rddgivnings-
verksamhet och bolagets bok om privatekonomi "Mer pengar for pengarna: spara, ldna

och forsdkra som de verkliga experterna”.

I hogerspalten pa webbplatsen i direkt anslutning till Listan finns mindre rutor med
olika innehdll. En av dessa rutor utgors av omslaget till Smaspararguidens bok med
texten "Kop vér bok!”. T Listans loptext gors ocksa en hdanvisning och ldnkning till
boken 1 samband med att kritik framférs mot bl.a. Strivos strukturerade produkter.
Dérefter citeras tre lingre stycken om strukturerade produkter ur boken. Enligt
domstolen ges ldsaren harigenom intrycket att strukturerade produkter ar krangliga och
att vanliga konsumenter inte forstar hur de fungerar. Samtidigt framhalls
Smdspararguidens bok som en kélla till kunskap om olika finansiella produkter. Sett i

sitt sammanhang framstar detta som ett siljbudskap for Sméspararguidens bok.

OREROENDS RADGIVNING GUIDER® ARTIKLAR OMOSS® Q Plats 4: Strivos och Garantums strukturerade
e produkter

Topp fem skitprodukterna pa finansmarknaden Git 1 Strukturerade produkter 8r finansbranschen nd

krangligt, valdigt dyrt och fA kund

~ pengar fdr pengarna beskriver vi strukt

g om ndgot sdrskilt hdinder pd marknaden. Mdnga

m inte redovisas tydiigt.

strukturerade produkter dr komplicerade att forstd sig pd och ofta innebdr

afor de ndstan alitid higa avgifter. Inte sallan finr

aktdrer som pd ndgot sdtt ska ha betalt: en bank, en produktkonstruktdr och en

XT UTLAMNAD] tnad plus en idpande drlig

o ns acksd mardrdmsexempel ddr avgiftera varit Sver
MER 40 procent av insatt beiopp.
PENGAR

FOR
PENGARNA

Finansinspektionen har ldnge beklagat s er marknaden for strukturerade

produkter och har dgn h ett semingrium ¢

oduktertyper
nnat dn att lura konsumenterna” och dessutom att “en konsument sor

drstod produkterna hade frmodiigen aldrig képt den

Bild 1: Rutan nere till hoger Bild 2: Hdnvisningen till boken med citat
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Ytterligare sdljbudskap aterfinns i den avslutande delen av Listan under ett avsnitt med

rubriken ”Vad gor du om du har ndgon av dessa produkter?” som lyder enligt foljande.

Vad gér du om du har nagon av dessa produkter?

For det fGrsta finns det ingen anledning att grata dver spilld mjdlk. F&r att
genomskada radgivarnas sallknep behdver du ha en kompetensniva som A

svar att fa utan att ha jobbat med kapitalfGrvaltning

For det andra ska du 1Orstas byta till nagot battre, Vi erbjuder &n gratls
Spargulde fOr privat sparande och vl tipsar om de billigaste aktiefonderna | vas

-ondg ulde

Om du behdver mer individuell hjalp hanvisar till att anlita ndgon ghergende
rddgivare som inte har nagon produkt att sdlja. Vi ar en av de fa som finns

vilket innebdr att vi pa sdtt och vis talar | egen sak | det avseende!
Bild 3: Avsnittet "’Vad gor du om du har nagon av dessa produkter?”

Lasaren far hir intrycket att denne har gjort ett misstag genom att ha kdpt ndgon av de
finansiella produkterna som omndmns 1 artikeln, t.ex. Strivos strukturerade produkter.
Vidare rekommenderas ldsaren att i sddant fall byta till ”nagot battre”. I det samman-

hanget hianvisas och ldnkas till Sméspararguidens Sparguide och Fondguide. Dérefter

foljer en uppmaning att anlita en “oberoende radgivare som inte har nagon produkt att
sdlja” och framhalls att ”Vi [dvs. Sméspararguiden] dr en av de fa som finns, vilket

innebdr att vi pa sitt och vis talar i egen sak i det avseendet.”

Detta avsnitt utgdr enligt domstolen ett tydligt sdljbudskap for Smaspararguidens
raddgivningsverksamhet. Att avsnittet aterfinns i slutet av Listan gor dven att det
framstdr som en slags slutsats, dvs. att 10sningen pa de problem som lyfts i artikeln &r
att anlita en oberoende réddgivare och Sméspararguidens egen rddgivningsverksamhet

ar ett av fa alternativ. Det har ocksa funnits mdjlighet att boka tid for fysisk eller
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digital rddgivning p4 Smaspararguidens webbplats, &ven om nagra bokningsldnkar inte

funnits i omedelbar anslutning till Listan.

Kort efter det nu aktuella avsnittet foljer dessutom ett kort stycke text om att
Smaéspararguiden star pa ldsarens sida 1 finansdjungeln” och drar ner byxorna pa
finansaktdrer som gynnar sig sjdlva pa kundernas bekostnad” samt att Smésparar-
guiden ger “begripliga, enkla och vetenskapligt forankrade rdd om ekonomi, sparande
och pensioner.” Dérefter foljer ett personportritt avseende Patrick Siegbahn dar det

bl.a. framgér att han jobbar som radgivare pd Smaspararguiden Radgivning.

Vi star pa din sida | Ainansdjungein. VI drar ner byxorna pa finansaktrer som
gynnar sig sjalva pa kundernas bekostnad. Dessutom ger vl dig och andra
begripliga, enkla och vetenskapligt forankrade rad om ekonomi, sparande och

pensioner,
Har kan du ocksd bidra. genom tidnsten patreon,

Du kan ocksa vilja att s18d]a oss med ett engdpngsbelopp,

Patrick Sieghahn

Patrick Siegbahn &r ansvarig utgivare och gravande skribent

for Smaspararguiden.se, ekonomikronlkdr | Expressen, tidigare
riskexpert pa Finansinspektionen och risk- och

hedgefondanalytiker. Patrick jJobbar ocksa som radgivare pa

Smaspararguiden Radgivning. LAs mer om honom har.

Bild 4: Text och personportritt i anslutning till Listan
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Det avslutande textavsnittet om att Smaspararguiden stér pa lisarens sida och erbjuder
rdd om ekonomi, sparande och pensioner talar i ndgon man for att inldgget ska anses
ha ett kommersiellt syfte. Néar det sedan géller personportrittet av Patrick Siegbahn har
han 1 forhor uppgett att detta &r motiverat av transparensskil. Patrick Siegbahn har
vidare forklarat att det dr en hygienfaktor inom journalistisk verksamhet att redovisa en
skribents bakgrund i samband med att man publicerar ett granskande reportage.
Domstolen finner ingen anledning att ifragasitta detta sa linge det — som i forevarande

fall — &r fraga om en neutralt hillen beskrivning av skribenten.

Darutover finns nagra ytterligare element i anslutning till Listan som atminstone delvis
fir anses ha ett avsittningsframjande syfte. I anslutning till bdde Sparguiden och
Fondguiden, vilka lénkas till 1 den avslutande delen av Listan och som ldsaren alltsd
uppmanas ta del av 1 Listan, finns rubriken “Behdver du ytterligare hjalp?” och

information om bl.a. Smaspararguidens rddgivningsverksamhet.

Behdver du ytterligare hjalp?

Oberoende radgiviing

L Strukturera upp din privatekonomi.
2. Fa balans mellan avkastning och risk
3. 5ank dina avgifter,

Bild 5: Avsnittet ”Behdver du ytterligare hjdlp” i anslutning till
Fondguiden och Sparguiden
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Slutligen har framkommit i mélet att fliken "OBEROENDE RADGIVNING” i vart
fall under vissa perioder varit synlig hogst upp pd Smaspararguidens webbplats i

anslutning till Listan.

@ Smaspararguiden OBEROENDE RADGIVNING GUIDER ¥ ARTIKLAR OMOsSs¥ Q
Topp fem skitprodukterna pa Gillrc tt v granskar
finansmarknaden 2022 S
2022-10-31 / Blogg , ﬂ

P -

Bild 6: Fliken "OBEROENDE RADGIVNING ” i anslutning till Listan

Genom att klicka pa fliken fick ldsaren del av foljande lista med olika radgivare, dér
Smaéspararguiden Radgivning visades hogst upp och som det enda alternativet dir en

prisuppgift ocksa angavs.

VAT sl B att cha sk P v s g

Hi det v s robmrsersdurar ot at dh el vr e cemchsielgeare - b e sl i 1
idgheace

Hhacom baler vicheroendn ke st Ko ] momapararse och pemben.

e KOLLBERG & ENQVIST
EFFEKTIV | [ZiiENe
Kollberg & Enqvist
Ggenhetsforvalining

1L VDA

Bild 7: Innehdllet i fliken "OBEROENDE RADGIVNING " i anslutning

till Listan
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Sammanfattningsvis kan konstateras att bl.a. Svensk Vérdepappersservice och Strivo
framstélls pa ett klart negativt sitt i Listan samtidigt som det i1 anslutning till inldgget
forekommer ett flertal hanvisningar och lidnkar till Smaspararguidens radgivnings-

verksamhet och bolagets bok om privatekonomi.

Att pa det satt som Smaspararguiden gjort rikta skarp kritik mot konkurrerande aktorer
och i direkt anslutning till detta pa olika sitt lyfta fram och rekommendera sina egna
tjanster och produkter kan inte anses utgora ett huvudsakligen opinionsbildande eller
granskande debattinldgg. De olika framstéllningarna 1 Listan bildar tillsammans en
helhet och det dr inte heller mojligt att skilja ut vissa separata delar av texten eller
illustrationerna som rent opinionsbildande eller granskande. Inldgget dr darfor inte att

bedoma som ett s.k. blandat meddelande.

Patent- och marknadsdomstolen beddmer sammantaget att Listan i det sammanhang
dér den har forekommit 1 dess helhet far anses ha haft ett kommersiellt syfte och rent
kommersiella forhdllanden till foremal. Det finns alltsé inte ndgot hinder mot att
tillimpa marknadsforingslagens bestaimmelser pa Listan och domstolen gar vidare till

att prova om marknadsforingen varit otillborlig.

Listan utgor otillborlig marknadsforing

Parterna ar ense om att malgruppen for den aktuella marknadsforingen bestar av
konsumentkollektivet i stort och att genomsnittskonsumenten forutsitts ha ett intresse
for privatekonomi och sparande. Domstolen delar parternas uppfattning i detta

avseende.

Svarandena har av processekonomiska skdl medgett att Listan innehdller vilseledande
pastdenden enligt vad Svensk Virdepappersservice gjort gillande i malet och att dessa
paverkar mottagarens forméga att fatta ett valgrundat affirsbeslut. Svarandena har
alltsa inte visat att de kritiska pdstdenden och framstdllningar om Svensk Virde-

pappersservices och andra aktorers niaringsverksamhet som formedlas i Listan ér
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riktiga. Enligt domstolen far vidare sddana negativa pastdenden om konkurrerande
foretag som Smaspararguiden gjort typiskt sett anses paverka genomsnittskon-
sumentens formaga att fatta ett vilgrundat affarsbeslut. Bade Listan i dess helhet och
de av Svensk Viardepappersservice patalade enskilda pastaendena och framstall-
ningarna i inldgget utgdr dirmed vilseledande och otillborlig marknadsforing enligt 8 §
forsta stycket och 10 § forsta stycket marknadsforingslagen. Domstolen saknar darmed

anledning att prova om marknadsforingen ar otillborlig &ven pa ndgon annan grund.
Det finns alltsé forutsattningar att meddela forbud vid vite mot den eller de av
svarandena som &r ansvariga for den otillborliga marknadsforingen. Domstolen

aterkommer till frdgan om vem som dr ansvarig och hur forbuden ska utformas nedan.

Domstolen gar forst vidare med att prova om Primroseartiklarna utgér marknadsforing

och, om sd ar fallet, om marknadsforingen &r otillborlig.

Primroseartiklarna

Primroseartiklarna utgér inte marknadsforing

Primroseartiklarna bestar av tva inldgg med rubrikerna ”Finansradgivarens kunder
betalar 300 mnkr per ar i hutlosa kostnader” och ”FI om Primrose affarsmetoder: *inget

299

regelbrott’ som bada publicerades under bloggfliken pa Smaspararguidens webbplats
den 17 juni 2023. Béda artiklarna innehéller framstéllningar som bl.a. varnar for
strukturerade produkter och vissa sirskilt utpekade foretag som erbjuder dem,
déribland Svensk Virdepappersservice. Med undantag for ndgra mindre forédndringar
vad géller rubrik, ingress och bildmaterial 4&r Primroseartiklarna som de framgar av

domsbilaga 2 och 3 identiska med tva artiklar som publicerades samma dag i

tidskriften Affarsvérldens fysiska upplaga.

Patrick Siegbahn dr forfattare av Primroseartiklarna. Han har 1 forhor beréttat att

artiklarna togs fram p4 hans initiativ som en del av Smaspararguidens journalistiska
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verksamhet i allmdnhet och bolagets granskning av strukturerade produkter i
synnerhet. Enligt Patrick Siegbahn var lampligheten i att sdlja strukturerade produkter
till konsumenter vid denna tidpunkt en omdebatterad frdga som Smaspararguiden och
finansmedia generellt ansag var intressant. Till grund for artiklarna lag ett omfattande
researcharbete och artiklarna granskades av Affarsvérldens redaktion innan
publicering. Patrick Siegbahn har dessutom beréttat att de versioner av Primrose-
artiklarna som Affarsvérlden publicerade online var helt identiska med de som
Smaéspararguiden publicerade pa sin webbplats, men att Affarsvarldens tryckta artiklar

som ovan nimnts skiljde sig i ndgra mindre avseenden.

Peter Benson, chefredaktor for Affarsvérlden, har 1 sitt forhor 1 allt vasentligt bekraftat
det Patrick Siegbahn uppgett om samarbetet kring artiklarna samt uppgett att Patrick
Siegbahn fick betalt for sitt arbete. Peter Benson har vidare berittat att artiklarna holl

en god journalistisk standard och hade ett hogt nyhetsvérde.

Mot denna bakgrund finner domstolen det utrett i mélet att Primroseartiklarna var
resultatet av ett samarbete mellan Smaspararguiden och Affarsvarlden. Att Afférs-
varldens tryckta versioner av artiklarna i ndgra mindre avseenden skiljer sig fran de
versioner som Smaspararguiden publicerade pé sin webbplats foréndrar inte den
bedomningen. Redan det forhallandet att Primroseartiklarna alltsa tagits fram
tillsammans med Affarsvérlden talar for att detta skett inom ramen for Smasparar-
guidens journalistiska verksamhet och att syftet med artiklarna i forsta hand var
opinionsbildande och nyhetsformedlande. Aven inliggens utformning och innehall ger

enligt domstolen stod for denna uppfattning.

Precis som Listan innehdller Primroseartiklarna en rad mycket kritiska pastdenden om
bolag i Primrosekoncernen och strukturerade produkter i allménhet. De negativa
framstédllningarna i sig sjdlva ér inte dgnade att dra uppmérksamheten till svarandenas
raddgivningsverksambhet eller Smaspararguidens bok om privatekonomi. I stéllet tar
artiklarna huvudsakligen sikte pd att granska Primrosekoncernens verksamhet.

Domstolen ser inte ndgon anledning att ifrdgasatta Patrick Siegbahns och Peter
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Bensons uppgifter om att artiklarna utgjorde en del i en allmédn debatt om nackdelarna
med strukturerade produkter. Primroseartiklarna ndmner 6ver huvud taget inte
svarandenas radgivningsverksamhet — som vid publiceringstidpunkten tillhandahdlls
av Siegbahn & Partners under kidnnetecknet Smaspararguiden Radgivning — eller
Smaéspararguidens bok. Enligt domstolen far innehallet i Primroseartiklarna mot denna

bakgrund anses ha en i huvudsak opinionsbildande och nyhetsformedlande karaktér.

I direkt anslutning till Primroseartiklarna finns dock den tidigare ndmnda rutan som
uppmanar till kop av Smaspararguidens bok (jfr bild 1 ovan). Efter sjdlva artiklarna
finns dessutom, precis som i frdga om Listan, ett stycke text om att Smaspararguiden
star pa ldasarens sida "1 finansdjungeln” och “drar ner byxorna pé finansaktorer som
gynnar sig sjidlva pa kundernas bekostnad” samt att Smaspararguiden ger “begripliga,
enkla och vetenskapligt forankrade rad om ekonomi, sparande och pensioner.” Detta
foljs av det tidigare redovisade personportrittet avseende Patrick Siegbahn dér det bl.a.

framgar att han jobbar som radgivare pd Sméspararguiden Radgivning.

Vidare har fliken "OBEROENDE RADGIVNING” varit synlig i anslutning till
Primroseartiklarna och Sméspararguiden Radgivning har visats forst pa forteckningen
over oberoende radgivare (se bild 6 och 7 ovan). Att Smaspararguiden Radgivning vid
denna tidpunkt visades dverst pa forteckningen 6ver oberoende radgivare berodde
enligt svarandena pa att Siegbahn & Partners betalade Smaspararguiden for det

utrymmet pa webbplatsen.
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(:E) Finansradgivarens kunder beta

C {} & smaspararguiden.se/bic

@Smispararguiden OBEROENDE RADGIVNING GUIDER ¥ ARTIKLAR OMOSS¥ OQ

Vistér pa din sidai finansdjungeln. Vidrar ner byxorna pa finansaktérer
som gynnar sig sjalva pa kundernas bekostnad. Dessutom ger vi dig och
andra begripliga, enkla och vetenskapligt forankrade rad om ekonomi,

sparande och pensioner.

Har kan du ocksd bidra, genom tjdnsten patreon.

Du kan ocksa valja att stddja oss med ett engdngsbelopp.

Patrick Siegbahn

Patrick Siegbahn ar ansvarig utgivare och gravande

skribent f&r Smaspararguiden.se, ekonomikronikor i
Expressen, tidigare riskexpert pa Finansinspektionen och
risk- och hedgefondanalytiker. Patrick jobbar ocksa som

radgivare pa Sméaspararguiden Radgivning. Lis mer om

Bild 8: Text, personportrtt och fliken "OBEROENDE RADGIVNING” i

anslutning till en av Primroseartiklarna

Det forhéllandet att Primroseartiklarna publicerats i anslutning till dels rutan med en
uppmaning att kopa Smaspararguidens bok, dels fliken "7OBEROENDE
RADGIVNING” dir Smaspararguiden Radgivning var det forsta alternativet som
visades talar enligt domstolen for att inldggen 1 vart fall delvis kan ha haft ett
kommersiellt syfte. I samma riktning talar den avslutande texten om att Smasparar-
guiden star pa ldsarens sida och erbjuder rad om ekonomi, sparande och pensioner.
Samtidigt anser domstolen att utformningen och placeringen av dessa kommersiella
element gor att de i ssmmanhanget fir en forhillandevis begrdansad paverkan pa det

helhetsintryck som inldggen formedlar (jfr MD 2005:18).

Vad sedan giller personportrittet av Patrick Siegbahn i slutet av Primroseartiklarna har
domstolen redan konstaterat att det kan vara limpligt att redovisa en skribents
bakgrund i samband med att man publicerar ett granskande reportage, under forut-

sittning att det — som i forevarande fall — dr frdga om en neutralt hdllen beskrivning.
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Till skillnad fran nir Listan publicerades hade Smaspararguiden dessutom vid
tidpunkten for publiceringen av Primroseartiklarna salt rddgivningsverksamheten till
Siegbahn & Partners. Parterna har argumenterat kring vilken relevans detta bor ha for

domstolens bedomning om inldggen ska anses utgdra marknadsforing eller inte.

Patent- och marknadsdomstolen gor hérvid foljande 6verviaganden.

Det ar i mélet klarlagt att separationen av radgivningsverksamheten fran Smasparar-
guiden skedde 1 maj 2023 och foranleddes av det vitesforbud som meddelades mot
Smaéspararguiden i domstolens mal PMT 17795-21. Andreas Runnemo, Patrick
Siegbahn och David Rydén har alla beréttat att syftet med uppdelningen av verksam-
heterna var att kunna fortsétta bedriva den journalistiska verksamheten i Sméasparar-
guiden utan att riskera att bryta mot marknadsforingslagen. Vidare var Andreas
Runnemo och Patrick Siegbahn vid publiceringen av Primroseartiklarna savil
aktiedgare som styrelseledamoter 1 bade Smaspararguiden och Siegbahn & Partners,
och Patrick Siegbahn dr fortfarande aktiedgare och styrelseledamot 1 bada bolagen. Det
ar alltsa tydligt att Smaspararguiden och Siegbahn & Partners dven efter separationen
av verksamheterna ingér i samma intressesfar. Darutover har Svensk Virdepappers-
service visat att det funnits olika kopplingar mellan de bada bolagens hemsidor.
Tillsammans med det forhallandet att Siegbahn & Partners inledningsvis bedrev
radgivningsverksamheten under kénnetecknet Sméspararguiden Radgivning talar detta
sammantaget for att Siegbahn & Partners medvetet forsokt dra fordel av Smasparar-
guidens renommé. Det forhéllandet att radgivningsverksamheten har drivits 1 ett
separat bolag utesluter alltsd inte att Primroseartiklarna kan utgora otillborlig

marknadsforing.

Domstolen anser dock att separationen av Sméspararguidens journalistiska verksamhet
och rddgivningsverksamhet inte har ndgon avgdrande betydelse for fragan om
Primroseartiklarna ska anses utgdra marknadsforing eller inte. Det centrala i denna

bedomning &r 1 stéllet vad som framkommit om framtagandet av Primroseartiklarna,
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deras utformning, innehall och budskap samt den kontext i vilken publiceringarna har

skett.

Vid en samlad bedomning anser domstolen att det priméra syftet med Primrose-
artiklarna har varit att — i samarbete med Affarsvirlden — genomfora en journalistisk
granskning av Primrosekoncernen och bidra till den pagéende debatten om nack-
delarna med att sdlja strukturerade produkter till konsumenter. Primroseartiklarna har
visserligen publicerats i anslutning till visst annat innehall som i vart fall delvis kan
anses ha haft ett avsittningsfrimjande syfte. Kopplingen mellan svarandenas rent
kommersiella verksamhet (dvs. radgivningsverksamheten och forsidljningen av boken
om privatekonomi) och Primroseartiklarna ar dock betydligt svagare dn 1 fallet med
Listan. Det ar vidare inte mdjligt att skilja ut enbart vissa delar av Primroseartiklarna

som utgdr marknadsforing.

Mot denna bakgrund bedomer domstolen att Primroseartiklarna som helhet far anses
ha en 1 huvudsak opinionsbildande och nyhetsformedlande karaktér. I vart fall rdder
det sddan tveksamhet i1 fragan om Primroseartiklarna utgér marknadsforing att
yttrandefriheten bor ges foretrdde. Marknadsforingslagen ska darfor inte tillimpas pa

Primroseartiklarna.

Svensk Viardepappersservices kdromal i den del som avser Primroseartiklarna ska

darfor lamnas utan bifall.

Forbud och vite

Rattsliga utgdangspunkter

En néringsidkare vars marknadsforing ar otillborlig far med stéd av 23 § marknads-
foringslagen forbjudas att fortsdtta med denna eller med nadgon annan liknande atgérd.

Det forhallandet att en niringsidkare har upphdrt med marknadsforingen utgor enligt

fast praxis i sig inte ndgot hinder mot att meddela forbud mot marknadsforingen (se
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t.ex. MD 2015:13 p. 124). Ett forbud far meddelas ocksa en anstdlld hos narings-
idkaren, ndgon annan som handlar pa niringsidkarens végnar eller var och en som i
Ovrigt visentligt har bidragit till marknadsforingen (se 23 § andra stycket). Ett forbud

ska enligt 26 § forenas med vite, om det inte av sdrskilda skil dr obehdvligt.

Ett forbud enligt marknadsforingslagen maste inte begrinsas till de overtriddelser som
begatts, utan far omfatta dven andra liknande atgirder. Ett forbud maste dock utformas
sd att det har en tydlig koppling till den konkreta dvertrddelsen som dgt rum och det
bor framgé vilken eller vilka produktkategorier som avses. Vidare ska forbud utformas
sa att det framgér tydligt vilken typ av marknadsforing som avses och forbudet méste
vara sa klart avgréinsat att adressaten forstar vad som krivs for att denne ska undvika
att betala det forelagda vitet. For att ett forbud ska fa avsedd effekt bor det dock inte
vara alltfor sndvt utformat. Det ska alltsa inte vara mdjligt att kringga forbudet genom
att gora en obetydlig justering av ett uttryckssitt eller liknande och dérefter fortsitta
med ett forfarande som praktiskt sett &r detsamma som det som har foranlett
ingripandet. Ett forbud bor darfor utformas s att inte enbart den konkreta marknads-
foringen omfattas, utan ocksa andra i allt vasentligt likvardiga handlingar. (Se

NJA 2018 s. 833 p. 8—11. och t.ex. Patent- och marknadsoverdomstolens dom den

5 december 2019 i mal PMT 2054-18.)

Forbud och ansvar

Patent- och marknadsdomstolen har kommit fram till att Listan innehéller otillborlig
marknadsforing av Sméspararguidens radgivningsverksamhet och Sméaspararguidens
bok. Det foreligger ddrmed forutsittningar for att forbjuda marknadsforingen i Listan.
Det som svarandena anfort om att radgivningsverksamheten och den journalistiska
verksamheten 1 vart fall i dag ar helt separerade utgor inte ett tillrdckligt skél for att

inte meddela ett vitesforbud.

Nasta fraga som domstolen har att prova dr vem som ska ansvara for den otillborliga

marknadsforingen i Listan.
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Svensk Vérdepappersservice har riktat forbudsyrkandena mot bolagen Smésparar-
guiden och Siegbahn & Partners samt Patrick Siegbahn och Andreas Runnemo
personligen. Svensk Virdepappersservice har i forsta hand gjort gillande att samtliga
svarande gemensamt ska bara huvudansvaret for marknadsforingen i Listan och i andra
hand att den eller de av svarandena som inte dr att anse som huvudansvarig i vart fall

ska anses vara medverkansansvarig.

Patent- och marknadsdomstolen gor foljande bedomning.

Smaspararguiden har publicerat Listan och vid publiceringstidpunkten tillhandaholl
bolaget bade radgivningstjinster och boken om privatekonomi. Sméspararguiden ar
alltsa den néringsidkare vars marknadsforing &r otillborlig och bolaget har ddrmed ett

huvudansvar for marknadsforingen.

Patrick Siegbahn och Andreas Runnemo har beréttat att de startade Sméspararguiden
och bedriver verksamheten 1 bolaget tillsammans med bl.a. David Rydén. Patrick
Siegbahn och Andreas Runnemo é&r tillsammans majoritetsdgare i bolaget och
dessutom styrelseledamoter. De har berittat att de bada ingér i en grupp personer som
bestimmer vad som ska publiceras pd Sméaspararguidens webbplats och de har varit
inforstddda med att Listan skulle publiceras. Aven om det endast ir Patrick Siegbahn
som har forfattat sjalva Listan s& har Andreas Runnemo ocksa varit involverad i att
infor publiceringen forsoka rensa webbplatsen fran hdnvisningar till den egna
radgivningsverksamheten med anledning av den d& pagaende processen i domstolens
mal PMT 17795-21. Efter domen om vitesforbud i det malet har de dessutom varit
delaktiga 1 beslutet att flytta Smdspararguidens radgivningsverksambhet till ett separat
bolag for att Sméspararguiden ska kunna fortsétta bedriva journalistisk verksamhet
utan att riskera att bryta mot marknadsforingslagen. Mot denna bakgrund bedémer
domstolen att bade Patrick Siegbahn och Andreas Runnemo har ett sd bestimmande
inflytande dver Smaspararguidens verksamhet samt har haft en sé aktiv del 1
marknadsforingen av bolagets radgivningstjinster och bok om privatekonomi att de

bor héallas ansvariga for den otillborliga marknadsforingen tillsammans med bolaget
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(jfr Patent- och marknadsdverdomstolens domar den 27 juni 2019 i mal

PMT 10059-18 och den 1 augusti 2018 i mal PMT 3962-17 samt MD 2007:27).

Niér det slutligen géller Siegbahn & Partners bildades det bolaget forst omkring ett
halvar efter det att Listan publicerades. Det forhédllandet att Siegbahn & Partners har
tagit ver Smaspararguidens radgivningsverksamhet medfor enligt domstolen inte att
bolaget kan hallas ansvarigt for den otillborliga marknadsforingen, varken som

huvudansvarig eller medverkande.

Sammanfattningsvis ska alltsd Smaspararguiden tillsammans med Patrick Siegbahn
och Andreas Runnemo anses vara huvudansvariga for den otillborliga marknads-
foringen. Siegbahn & Partners har ddremot inte ndgot ansvar for marknadsforingen och

Svensk Viardepappersservices yrkanden mot det bolaget ska avslas.

Vad giller forbudens utformning konstaterar domstolen inledningsvis att de, 1 enlighet
med Svensk Viardepappersservices yrkande, ska begrénsas till att omfatta marknads-
foring av ekonomisk radgivning eller bocker om privatekonomi, vilket dr den
marknadsforing som skett 1 Listan. Forbuden omfattar alltsd inte Smaspararguidens
journalistiska verksamhet men det ankommer pa Smaspararguiden att inte publicera
opinionsbildande och granskande material i en sadan kontext att helhetsintrycket gor

att det helt eller delvis blir frdga om marknadsforing.

Nar det giller Svensk Vardepappersservices yrkande 1 bor forbudet utformas sa att det
omfattar Listan 1 dess helhet, s som den framgar av domsbilaga 1, och inldgg med

védsentligen samma utformning.

Betrdffande Svensk Viardepappersservices yrkande 2 som tar sikte pé vissa specifika

formuleringar i Listan har svarandena invént att de inte bor forbjudas att framfora helt
korrekta pastaenden. Det kan i och for sig diskuteras om det dr lampligt att forbjuda de
pastaenden som inte pekar ut nagra sirskilda aktrer utan allmént sdger exempelvis att

det finns bolag som lurar konsumenter eller att mdnga konsumenter har drabbats av
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hoga avgifter, forséljning med intressekonflikter och for hogt risktagande. Svarandena
har dock medgett att pastaendena ir vilseledande och otillborliga, och de har
foljaktligen inte heller visat att de &r riktiga. Dessutom har Svensk Vérdepappers-
service begrinsat yrkandet sa att forbudet endast géller nir pastdendena i marknads-
foring misskrediterar Svensk Vardepappersservice och formedlar intrycket att Svensk
Virdepappersservice agerar klandervért pa vissa ndrmare angivna sétt. Samman-
fattningsvis anser domstolen darfor att ett forbud enligt yrkandet ar lampligt och
tillrackligt klart avgransat. For att forbudet inte ska kunna kringgas genom obetydliga
justeringar bor det ocksa omfatta pastdenden eller framstéllningar med vésentligen

samma innebord.

Nar det slutligen géller yrkande 3 har svarandena invént att den andra bilden som
omfattas av forbudsyrkandet 4r en generisk bild som bor kunna anvéndas dven fortsitt-
ningsvis. Aven hir har dock svarandena vitsordat att marknadsforingen ér vilseledande
och otillborlig och de har alltsa inte visat att citatet 1 pratbubblan ”...man gor inte
annat dn att lura konsumenterna” ar korrekt. De delar av Svensk Vardepappersservices
yrkande som avser bilderna i Listan bor déarfor bifallas och dven omfatta illustrationer

och framstdllningar med visentligen samma innebdrd.

Vite

Det har inte framkommit nagra skl att fringa huvudregeln 1 26 § marknadsforings-
lagen att forbud ska forenas med vite. Enligt 3 § lagen (1985:206) om viten ska ett vite
faststéllas till ett belopp som, med hinsyn till vad som ar kdnt om adressatens
ekonomiska forhallanden och till omstidndigheterna i 6vrigt kan antas forma adressaten

att folja foreldggandet.

Det bor alltsa inte vara ekonomiskt mer fordelaktigt for adressaten att bryta mot
forbudet dn att upphora med den otillborliga marknadsforingen. Utdver vad som ar
ként om adressatens ekonomiska forhdllanden kan hénsyn tas till exempelvis den

otillborliga marknadsforingens karaktir och omfattning samt adressatens tidigare
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agerande. (Se NJA 2018 s. 833 och Patent- och marknadséverdomstolens dom den
27 juni 2019 i mal PMT 10059-18).

Svensk Viérdepappersservice har yrkat att vitesbeloppet ska bestimmas till 500 000 kr
for att vara tillrackligt avskriackande. Svarandena har anfort att ett eventuellt vite bor

bestdmmas till 25 000 kr eftersom Sméspararguiden i princip inte har négra intakter.

Svensk Virdepappersservice har inte lagt fram ndgon utredning om Smaspararguidens
ekonomiska forhallanden. Domstolen far darfor godta att Sméspararguiden har mycket
begransade intdkter vilket talar for att bestimma ett 1agt vitesbelopp. Samtidigt noterar
domstolen att den otillborliga marknadsforingen har haft relativt stor rdckvidd och att
Smdspararguiden sd sent som varen 2023 meddelades ett vitesforbud 1 det ndmnda
malet PMT 17795-21 som avség liknande marknadsforing. Dessa omstidndigheter talar
1 hojande riktning. Vid en samlad beddmning anser domstolen att vitesbeloppet for
Smaspararguiden bor bestdmmas till 500 000 kr. Betraffande forbuden mot Patrick
Siegbahn och Andreas Runnemo personligen far ett vitesbelopp om 100 000 kr vardera

anses vara tillrdckligt for att de ska efterfolja dessa.

Sammanfattningsvis bor vitesforbud meddelas mot Sméaspararguiden, Patrick Siegbahn
och Andreas Runnemo pa sétt som framgéar av domslutet. I 6vrigt ska Svensk Virde-

pappersservices yrkanden avslas.

Sammanfattning

Patent- och marknadsdomstolen har bedomt att inldgget “Topp fem skitprodukterna pé
finansmarknaden 2022” som Smaspararguiden publicerade pé sin webbplats 1 oktober
2022 (Listan) omfattas av marknadsforingslagen eftersom det har haft ett kommersiellt
syfte och rent kommersiella forhdllanden till foremél. Beddmningen grundas pa att
Smaspararguiden 1 direkt anslutning till ett inldgg som riktar skarp kritik mot
konkurrerande aktorer pa olika sétt har lyft fram och rekommenderat sin egen
radgivningsverksamhet och sin egen bok om privatekonomi. Domstolen har vidare

funnit att bade inldgget i dess helhet och enskilda pastaenden 1 det dr vilseledande och
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otillborliga, vilket Sméispararguiden har medgett av processekonomiska skil. Sma-
spararguiden och bolagets foretrddare Patrick Siegbahn och Andreas Runnemo har
dérfor forbjudits att i samband med marknadsforing av radgivningstjanster eller bocker
om privatekonomi anvénda inldgget eller vissa pastdenden och framstéllningar déri.

Forbuden har forenats med vite.

Nir det giller Primroseartiklarna som Smaspararguiden publicerade pa sin webbplats i
juni 2023 s& har domstolen bedomt att dessa i huvudsak ar opinionsbildande och
nyhetsformedlande och att marknadsforingslagen inte bor vara tillimplig pa dem.
Domstolen har konstaterat att det visserligen finns enstaka element i anslutning till
artiklarna som i vart fall delvis kan anses ha ett kommersiellt syfte, men dessa ar av
begrinsad omfattning och 1 tveksamma fall bor yttrandefriheten ges foretrade. I den

delen av mélet har alltsd Svensk Vérdepappersservices yrkanden ldmnats utan bifall.

Rittegiangskostnader

Svensk Viardepappersservice och Smaspararguiden har begirt ersdttning for sina
rattegangskostnader. Reglerna 1 18 kap. rittegangsbalken &r tillimpliga i malet (se 64 §
marknadsforingslagen). Huvudregeln ar enligt 18 kap. 1 § réittegdngsbalken att den part
som tappar malet ska ersétta motparten dess rittegdngskostnad. I 18 kap. 4 § rétte-
gangsbalken finns bestdmmelser om hur rittegangskostnadsansvaret ska fordelas nar
det finns flera yrkanden i mélet och parterna 6msom vinner och forlorar. Rétten kan da
kvitta eller jimka kostnaderna, om inte kostnaderna for de olika yrkandena i malet kan

sarskiljas. Detsamma géller om en parts yrkande endast bifalles till en del.

Svensk Viérdepappersservice har forlorat alla delar av malet mot Siegbahn & Partners

och kan inte f4 ndgon ersittning for rittegangskostnad av det bolaget.

I forhéllande till Sméaspararguiden, Patrick Siegbahn och Andreas Runnemo har
Svensk Virdepappersservice vunnit den del av malet som géller Listan men forlorat

den del av malet som géller Primroseartiklarna. Enligt domstolen far dessa parter anses



Sid 54
STOCKHOLMS TINGSRATT DOM PMT 14007-23
Patent- och marknadsdomstolen 2024-09-23
ha vunnit och forlorat malet i lika stora delar. Vid den utgdngen bor Svensk Vérde-

pappersservice och Sméspararguiden sté sina egna rattegangskostnader.
HUR MAN OVERKLAGAR, se domsbilaga 5 (PMD-02)

Overklagande, stillt till Patent- och marknadsoverdomstolen, ska ha inkommit till

Patent- och marknadsdomstolen senast den 14 oktober 2024. Provningstillstdnd kravs.

Daniel Severinsson Anna Enbert Clara Baumann
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Plats 4: Strivos och Garantums strukturerade
produkter

Strukturerade produkter 8r finansbranschen ndr den 8r som samst - valdigt
krangligt, valdigt dyrt och fa kunder som forstar vad de kper. | var bok Mer

pengar for pengarna beskriver vi strukturerade produkter sahar:

De alira séimsta egenskaperna hos finansbranschen samias i ndgot som kallas
strukturerade produkter. Det dr ett samlingsnamn pd krdngliga sdtt att spela pd
aktler och andra tillgdngar. Ofta innehdller de komplicerade formier fr ndr du fdr
pengar och inte. [...JAndra varianter utlovar en trygg rdnta och samtidigt en
majlighet att fd higre avkastning om ndgot sdrskilt hédnder pd marknaden. Mdnga

produkter har dock hoga risker som inte redovisas tydiigt.

Utdver att strukturerade produkter dr komplicerade att forstd sig pd och ofta innebdr
héga risker medfdr de ndstan alltid hdga avgifter. Inte sdllan finns det tre olika
aktdrer som pd ndgot sdtt ska ha betalt: en bank, en produktkonstruktdr och en
sdljare. En vanlig avgiftsmodell dr 2 procent I startkostnad plus en Idpande drlig
kostnad pd 1-2 procent. Det finns ocksd mardrdmsexempel ddr avgifterna varit Sver

40 procent av insatt belopp.

Finansinspektionen har Idnge beklagat sig dver marknaden for strukturerade
produkter och har dgnat gn sdrskild rapport och ett seminarium At frdgan. Dar
menade myndighetspersonerna att for vissa produktertyper "med stor systematik
gr man Inte annat din att lura konsumenterna” och dessutom att “en konsument som

pd riktigt forstod produkterna hade formodligen aldrig kdpt dem’.,

..man gor inte
annat an att lura
konsumenterna.

2 YouTube

Skarmdump fran Finansinspektionens Youtube-kanal med Smispararguidens pratbubbla




Pd senare tid har flera fall av vdrdsids rddgivning tagits upp av

branschorganisationen for forsdkringsférmediare, Insuresec. Om férsdilfningen av
strukturerade produkter skriver de faljande:

Disciplinndmnden konstaterar att konsumenter endast undantagsvis har den
matematiska och finansiella kunskap samt erfarenhet av finansiella instrument som
krdivs fOr att kunna beddma de risker som dr frknippade med den aktuella typen av
produkter, Disciplinndmnden konstaterar vidare att produkternas riskegenskaper
ocksd stdller krav pd att kunden har en god finanslellférmdga och dnskan att bdra de
risker som produkterna medfér, men att konsumenter mycket sdllan har en sddan
finansiell férmdga eller riskdnskan. Sammantaget Innebdr detta att produkterna
ocksd mycket sdllan dr ldmpliga for konsumenter.

Trots denna breda och vilkdnda kritik finns det fortfarande bolag som livnar
sig pa att lura in konsumenter | dessa produkter. Pa tidigare ars lista tog vi upp
gna av Finansinspektionen. Aret
efter fick vi se ett liknande bolag. Nord Fondkommission, hanteras pa samma
sdtt av myndigheten.

Under vara radgivningsmdéten Q -

med konsumenter har vi vid

otaliga tillfdllen sett exempel pa \ St r I vo
ndr Strivo/Strukturinvest statt \

for produkterna, det egna dotterbolaget Svensk vardepappersservice for det
Juridiska och deras anknutna ombud f&r siljet. Ett exempel &r Kerstin som bley
lurad av sdliarna pa Spargruppen. Ett annat tamligen férskt exempel dr det
anknutna ombudet Kapitalgruppen som vi granskat i ett separat inldgs.

Kapitalgruppen struntade | att svara pa vara fragor innan publicering och valde
istallet att stdmma oss pa 2 miljoner kronor fér att bli av med artikeln.



Liknande upplégg ser vi

gnontorss v bolaget " GARANTUM

Garantum genom sina anknutna FONDKOMMISSION

ombud. Ett tidigare exempel &r

Gunnar som berdttat att

att sldppa.’. Fler exempel finns hos ARN och Finansinspektionens
klagomalsregister.

Vistillde en fraga till Strivo/Strukturinvest | samband med tidigare granskning:

Mi har genom ert dotterbolag Svensk Vardepappersservice en diger lista av
anknutna ombud dir flertalet ofta forekommer | klagomalsarenden till ARN
och Finansinspektionen for att ha salt strukturerade produkter till
smasparare, Det férfarandet pAminner mycket om det Exceed och deras
ombud varit kritiserade fér. Hur ser ni pA det och hur sikerstiller ni att era
ombud inte agerar vardslost?

- Svensk Virdepappersservice dr ett vdrdepappersbolag med egna tillstdnd, egen
styrelse och egna kontroller, V1 genomfdr regelbundna kontroller pd SVP och alla
tvriga viirdepappersbolag och banker som férmedlar vdra produkter,

Vidr inte ndjda med svaret eftersom Strivo/Strukturinvest ager, och darmed
fullt ut kontrollerar, sitt dotterbolag och dess sdljare. Vi ser samma
problematiska beteende och samma problematiska produkter som Exceed och
MNord Fondkommission salt. Manga konsumenter har drabbats av héga avgifter,
férsdljning med intressekonflikter och fér hégt risktagande.

[TEXT UTLAMNAD]



Vad gér du om du har nagon av dessa produkter?

For det férsta finns det ingen anledning att grata dver spilld mjdik. Fér att
genomskada “rddglvarnas” saljknep behdver du ha en kompetensniva som 4r
svar att f& utan att ha jobbat med kapitalfdrvaltning.

F&r det andra ska du forstAs byta till nAgot bittre, Vierbjuder en gratls

Sparguide fdr privat sparande och vi tipsar om de billigaste aktiefonderna i var
Eondgulde.

Om du behdver mer individuell hjilp hinvisar till att anlita ndgon ghercende

radgivare som inte har ndgon produkt att salja. Vi ar en av de fa som finns,
vilket innebdr att vi pa satt och vis talar | egen sak | det avseendet,

Vara kriterier

Hur hamnar man pa var skitlista? Vi plockar fram det klassiska politikersvaret:
det &r en samlad bed&mning. Har &r ndgra av sakerna vi tittar pa;

» Higa avgifter. | brist pa vetenskapligt underlag som styrker att det finns
mervirde | att betala hégre avgifter anser vi att de dr onddiga. Fond-i-
fonder dr ett typexempel med ett lager av avgifter ovanpé de
underliggande fonderna.

* Hur manga kunder som drabbas. Stbrre fonder och mer pengar ér varre,

» Huruvida konsumenterna har haft en transparent och arlig chans att férsta
och bedbma rimligheten | avgiftsuttag kontra viirde,

« Ett tydligt definlerat jadmf&relseindex som man garna Jamfdr sig med.

» Om det finns Intressekonflikter | forsaljningen.

* Om produkten inte féljer de vetenskapliga rénen fOr sunt sparande.

= Om produkterna férekommer i klagomal till myndigheter.

Fler listor

Fbr vara Aterkommande ldsare kan denna genomgang I&tt forvaxlas med yar
arliga genomgang av de biista och sdmsta fonderna inom PPM-systemet.



Den hiir artikeln finns och dr kostnadsfri tack vare frivilliga ekonomiska
bidrag fran privatpersoner,

Vi star pa din sida | inansdjungeln. Vi drar ner byxorna pa finansakttrer som
gynnar sig sjalva pa kundernas bekostnad. Dessutom ger vl dig och andra
begripliga, enkla och vetenskapligt fdrankrade rad om ekonomi, sparande och

pensioner.

Har kan du ocksd bidra, genom tidnsten patreon,

Du kan ocksa vilja att s18d]a oss med ett engdngsbelopp,

Patrick Sieghahn

Patrick Siegbahn &r ansvarig utgivare och gravande skribent
for Smaspararguiden.se, ekonomikrdnikdr | Expressen, tidigare

riskexpert pa Finansinspektionen och risk- och
hedgefondanalytiker, Patrick jJobbar ocksa som radglvare pa

Smaspararguiden Radgivning. Lds mer om honom har.

W Tags:Advisor. Eterum. Mats Svensson 2000 AB, Max
Matthiessen, Navigera, Nordea, Nordea Stratega,
Pensionskraft, Pensionsmyndigheten,
Rremiepensionsradgivning, Proaktivfonder.
&mﬁ:wswﬂmsc&uﬁﬂmumnﬁshsn Sﬂdﬂhﬂs
Svensk Pensionstjdnst, Topp.S skitprodukter. topplistor.
Twoship
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finansbranschen?
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e Vilaserinte invart innehall

Primrose-koncernen specialiserar sig pa att silja dyra och komplexa
strukturerade produkter till konsumenter. Var granskning visar att
kunderna efter radgivning i hGg omfattning styrs in till produkter dar
avgifterna kan uppga till halva sparkapitalet. | flera fall har kunderna
forlorat hela sitt investerade kapital. For Primrose och dess
affarspartners innebar det intakter pa 300 mnkr per ar - mer an vad

Allra-skandalen handlade om.

Artikeln &r en sampublicering med tidningen Affarsvirlden.

Finansinspektionen har varje ar sedan 2007 varnat fér intressekonflikter
inom radgivning. Myndigheten - ochii princip alla oberoende
finansexperter — har ocksa lange beklagat sig Gver hdga och omotiverade

avgifter inom férsaljning av strukturerade produkter.

Radgivarna som &r anknutna till kapitalférvaltningskoncernen Primrose
Partners har salt sparprodukter for uppskattningsvis 3 miljarder kronor
per ar. Halften av kapitalet investerades i strukturerade produkter. Har r
snittavgifterna, inklusive dolda avgifter, sannolikt 20% av investerat
kapital. | flera fall har kostnaderna enbart under férsta aret varit s& hoga
som halva kapitalet. Detta ska sittas i relation till radet fran myndigheter
att sparaiglobala indexfonder med &rliga avgifter pa 0.2%. Kunderna

forlorar i storleksordningen 300 miljoner kronor per ar pa grund av

Har du koll pa...

rinte tar slut

2, Att duinte bet:
fér din férvaltni

Vad din radgivare

Favaratips, artiklar,
B i
I din mailkorg
Prenumerera!

MER
PENGAR
FOR
PENGARNA

Kadp var bok!

Sa avslojade vi
S | .
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hanvisningen till dessa problematiska produkter.

Som en jamforelse kan ndmnas skandalen kring finansbolaget Allra, dar
héga avgifter misstankts ha genererat dver 100 miljoner kronor per ar

under perioden 2012-2016.

Mikael forlorade 80% av sparkapitalet

Det finns manga vittnesmal om vardslds finansiell rddgivning hos
myndigheternas klagomalsavdelningar. Tillvigagingssattet upprepas: ett
telemarketingbolag ringer upp en dldre person och siljer in ett
forutsattningslost mote, med eller utan rakmacka pa ett fint kontor.
Radgivaren leder in samtalet pa sé kallade strukturerade produkter med
|16ften om en fantastisk avkastning till begransad risk. Det dr ofta brattom,
avgifterna ar mycket héga och kunderna forstar séllan hur produkterna
fungerar. Intressekonflikterna r betydande: Ar det for radgivarens bonus

eller for konsumentens basta som produkterna l3ggs fram?

Diplomaten Mikael ar ett exempel i mangden av anmalningar mot
Primrose olika “anknutna ombud” som vi tagit del av. Mikael forlorade
Over 80% av sitt kapital och skrev i sin anmélan till Allmanna
reklamationsnamnden, ARN, att allt borjade med en séljare som bjod in till

ett méte om pensionsplaceringar:

“Vid informationsmétet pratades mycket om pension och det lades stor
vikt vid betydelsen av att trygga sin finansiella situation infér alderdomen.
Vi fick intrycket av att rddgivaren hade goda kunskaper om pension och i

attinvestera ldokt och sakert”, skriver Mikael i anmélan och fortsétter:

“Mot denna bakgrund &r det med stor bestértning som vi nu kan
konstatera att de pengar som jag hade pensionssparat under manga ar av
mitt liv for att trygga min dlderdom, efter er placering, har forlorat Gver

Attio(!) procent av sitt virde.

Koncernen som utmarker sig: Primrose
Partners

Primrose Partners ar helt okdnt for de allra flesta. Koncernen grundades
2009 av Fredrik Langley och Olof Gustafsson nar de startade bolaget
Strukturinvest (idag Strivo).
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Bolaget dgs idag av de tva grundarna, tvé andra personer samt ett
kollektiv av 49 mindre radgivningsbolag. Dessa 49 bolag ar ocksa
“anknutna ombud” till Primroses dotterbolag, vars Fl-tillstadnd ger de 49

anknutna ombuden kérkort for sin finansiella raddgivning.

12122

78% 22%

Primrose
Partners

. ————
N Strivo [ o LNL—

r N
EEEESEEEEEEEEEN —

]
Siljbolag W
EEEEEEEEEEEEEEEEN

Sa sent som 2018 fanns dven affarsmannen Klas Hellman med i Primroses
dgarlista. Hellman var under flera ar ansvarig for forsljning av
strukturerade produkter pd UBS. Han var ocksé spindeln i ndtet i Allras

Maltaaffarer, hjarnan bakom Granit fonder som kritiserats av

Pensionsmyndigheten och den som salde den omtalade Lidingdvillan till

Alexander Ernstberger 2016.

Primrose-koncernens viktigaste dotterbolag bestar av:

s Strivo, ett vardepappersholag som tillverkar, marknadsfér och
mojliggdr handel med strukturerade produkter samt erbjuder en

plattform for sparande dar dven aktier och fonder ar tillgéngliga.

Svensk Vardepappersservice, ett radgivningsbolag som samlar 49
mindre radgivningsbolag/ombud. Spararna uppvaktas av dessa
radgivare som oftast vill erbjuda en forvaltningstjénst hos Strivo.
Klagomalen fran missndjda konsumenter som diplomaten Mikael rér

kontakter med manga av dessa siljbolag.

Varaslutsatser fran analys av siljdata
Vihar analyserat data frdn koncernens rddgivning till kunderna, som har
begérts ut fran Finansinspektionen. Utifran det omfattande materialet

har vi funnit féljande slutsatser: -
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Halften av férsaljningen gors i strukturerade produkter
Under andra kvartalet 2022 har nyteckning i sparprodukter gjorts for 766
miljoner kronor, varav nastan hélften, 377 miljoner kronor, i
strukturerade produkter. P4 &rsbasis motsvarar det uppskattningsvis
totalt 3 miljarder kronor, varav 1,5 miljarder kronor i strukturerade

produkter.

Det &r en mycket hég andel strukturerade produkter om man jamfér med
statistik fran SCB dar hushallens formogenhet samtidigt var 80 ganger
hogre i fonder ani strukturerade produkter. Om de anknutna ombuden
hade formedlat fonder och strukturerade produkter enligt samma
proportion som hushdllen i snitt har sina tillgdngar placerade borde alltsa
en “normal” volym strukturerade produkter vara 40 miljoner kronor per
ar, inte 1,5 miljarder kronor. Och sett till hur oberoende experter rader,

borde det forstas vara O kronor.

Halften gar till dyrare och komplexare varianterna

Omyvi bryter ned siffrorna till vilken typ av strukturerade produkter som
salts finns en indelning i fem typer. Av dessa utmirker sig autocalls,
marknadswarranter/havstangsplaceringar och évriga strukturerade
produkter som kamplexa, potentiellt riskfyllda och oftast dyrast. 184
miljoner kronor séldes av dessa tre grupper under andra kvartalet 2022,
vilket utgdr néra hélften av alla strukturerade produkter. P4 &rsbasis

uppgér det till 736 miljoner kronor.

Investerat belopp Q2 2022

125

100

Miljoner kronot

Autoal Bevis ikrec, index Kapitalskyddad Marknaduusrrant /

Hivstangsplacering

Ovriga strukturerade
produkter

Ty aw strukturerad produst

Killdata: Finansinspektionen
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Avgiftsnivaer pa halva kapitalet
| dataunderlaget framgar kundernas totala avgifter under ar ett for varje
transaktion. Snittavgiften har legat pa 12% for de strukturerade

produkterna.

Under ett seminarium 2014 laxade Finansinspektionen upp branschen fér

strukturerade produkter och pratade da om havstangsprodukter med
avgifter i spannet 25-35% som “avarter pd marknaden”. Myndigheten
forklarade att kunder som pa djupet forstdtt produkterna antagligen inte
hade kopt dem, att det bygger pa att undanhdlla vasentlig information och

att man inte gor annat an att lura kunderna.

Vi kan nu visa att Primrose séljer just den typen av strukturerade
produkter som Finansinspektionen har varnat for. Snittavgiften i det
segmentet har legat pa 40%. | vérsta fall har halva sparkapitalet tagits i
avgift. Avgifterna Gverstiger alltsa vad myndigheten tidigare ndmnt som

sarskilt hdga och stamplat som avarter.

Kundernas snittavgift Q2 2022

a0,0%

0%

10.0%

Autaca ta lkydlad

Hawstngsplacering

produbt
Kalldata: Finansinspektionen

Ovanpé detta bor man ocksa rakna med att det finns ytterligare dolda

kostnader bland strukturerade produkter som enligt en studie fran 2013 i

snitt uppgar till 7,.5% foér produktens 16ptid. En annan studie fradn 2018

pekar ut Primrose som den aktér som har stérst dolda kostnader i

branschen och att de verkliga avgifterna varit néra tre gnger sa hoga som
bolaget pastatt i produktbroschyrerna. Var beddmning &r att den
egentliga snittkostnaden for kundernas strukturerade produkter ar runt
20%.
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Forséljningen utbredd bland ombuden

Svensk Vardepappersservice har tillstidnd for investeringsradgivning hos
Finansinspektionen. Radgivningen utfors i praktiken av de 49 anknutna
ombuden. Av dessa har 35 sdlt strukturerade produkter under det andra
lkvartalet 2022. Det handlar allts& inte om ndgra enstaka ridgivare som
saljer strukturerade produkter utan om ett utbrett tillvagagdngssatt inom

foretagsgruppen.

En parallell till Allraskandalen

Bolaget Oak Capital &r dkant for att 2012 ha salt strukturerade produkter
till Allras fonder som en del av det brottsliga upplagget i ekobrottshdrvan.
Avgifterna lag da pa 40%. Norska Finanstilsynet riktade pa den tiden

svidande kritik mot Oak Capitals forséljning av strukturerade produkter

till norska konsumenter med avgifter pa 26-48% av investerat kapital -

allts& samma niva som Primrose nu uppvisat - med féljande skrivning:

“Finanstilsynet ser mycket allvarligt p& att [Oak Capital] har gett rAd om
investeringar i komplicerade hogriskprodukter med mycket hoga
kostnader till kunder som har liten eller ingen erfarenhet pA omrédet.
Foretaget har begétt allvarliga och systematiska brott mot kraven p4 god
affdrssed. Bolaget och dess samarbetspartners verkar ha satt sitt eget

intresse om hog intjéning framfor kundernas intressen.”

Vihar sokt foretrddare for Primrose Partners och radgivningsbolagen
utan framgang. Fredrik Wiberg, VD pa Svensk Vardepappersservice, har

avhojt att bli intervjuad.

L&s dven artikeln dar Finansinspektionen kommenterar den hir

granskningen.

For transparensens skull vill vi ndmna att vi pd Smaspararguiden.se har varit i en rittslig

tvist med Kapitalgruppen kring var publicistiska granskning av deras verksamhet som

senare blev falld for otillborlizg marknadsforing. Kapitalgruppen ar ett av de 49 anknutna

ombuden till Svensk Vardepappersservice.

Den hér artikeln finns och &r kostnadsfri tack vare frivilliga ekonomiska

bidrag fran privatpersoner.

Q
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Vi star pa din sida i finansdjungeln. Vi drar ner byxorna pé finansaktdrer
som gynnar sig sjdlva pa kundernas bekostnad. Dessutom ger vi dig och
andra begripliga, enkla och vetenskapligt forankrade rad om ekonomi,

sparande och pensioner.

Har kan du ocksa bidra, genom tjinsten patreon.

Du kan ocksa vilja att stddja oss med ett engangsbelopp.

Patrick Sieghbahn

Patrick Siegbahn ir ansvarig utgivare och grivande

skribent for Smaspararguiden.se, ekonomikronikor i
Expressen, tidigare riskexpert pd Finansinspektionen och
risk- ach hedgefondanalytiker. Patrick jobbar ocksa som
radgivare pa Smaspararguiden Radgivning. Lis mer om

honom hér.

@ Tags:ARN, Primrose Partners, Smaspararguiden
granskar finansbranschen, strivo, strukturerad
produkt, strukturinvest, svensk vardepappersservice

« Smaspararguiden siljer rddgivningsverksamheten

Siffran du méste kolla ndr du kdper bostadsratt »

AVEN PA SMASPARARGUIDEN

Maxbonusen

1400 kronor

Regeringen '“V’

kompensera ...
for ett &r sedan - 3 kommenta for ett ar sedan - 6 kommenta fér ett ar sec
Vem vill inte ha lite ligre Smaspararguiden kan idag Fran 1 janu
ranta pa bolanet? Har gar vi avsloja att regeringen nya AKAP-k
igenom hur man ... kommer presentera ett ... igenom om

0 Kommentarer © Loggainv
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Vi dvervakar finansmarknaden

Godis med ravgift i ar
farligt. Gronsaker ar ett bra
alternativ for en vanlig
konsument.

Har du koll pa

inte betalar dolda avgifter
forvaltning?

systematisk forsaljning av olampliga produkter dar kunderna férlorar

100-tals miljoner varje ar. | flera fall har halva sparkapitalet forsvunnit i

avgifter. Men det &r inget brott mot regelverket, hdvdar

Finansinspektionen. Detta trots att myndigheten varnat och beklagat
sig Over dessa affarsmetoder i 17 &r och rimligen redan har verktyg och
mandat att sla ner pa avarter som Primrose. - afjé‘s’jéar:d::\s::;(::i:ﬁ

idin maillorg

Artikeln ar en sampublicering med tidningen Affarsviarlden.

Finansinspektionens roll &r att ta fram spelregler for branschen, géra

tillstdndsprovningar och utdva lépande tillsyn, samt arbeta for ett stabilt MER
finanssystem priglat av hdgt fortroende med ett starkt skydd fér PENGAR
konsumenter. | fallet Primrose Partners som vi granskat finns tva I_‘OR
dotterbolag. Dels Strivo som beviljats tillstdnd att formedla och forvara PENGA_RJNA
produkter, dels Svensk Virdepappersservice som framfor allt har tillstand e -

att ge investeringsradgivning och forvalta kunders pengar. Under dessa
tillstdnd kan sedan andra bolag verka genom att bli anknutna som ombud.

Finansinspektionens tillsyn riktas med andra ord mot Svensk

Véardepappersservice som helt ansvarar for den radgivning som de

anknutna ombuden dgnar sig at.
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produkter, dels Svensk Vardepappersservice som framfor allt har tillstand
att ge investeringsradgivning och forvalta kunders pengar. Under dessa
tillstand kan sedan andra bolag verka genom att bli anknutna som ombud.
Finansinspektionens tillsyn riktas med andra ord mot Svensk
Vardepappersservice som helt ansvarar for den radgivning som de

anknutna ombuden dgnar sig at.

Summering av var granskning av Primrose
Partners
« Hélften av den arliga forsaljningen pa 3 miljarder kronor mot 4000
kunder ar strukturerade produkter, alltsa ca 1,5 miljarder. En
produkttyp som kdnnetecknas av att vara komplex, riskabel och dyr.
« Avgifter och dolda kostnader fér produkterna ligger enligt var
beddémning runt 20% av investerat kapital. Halften av de
strukturerade produkterna som séljs &r inom den mest komplexa och
riskfyllda kategorin. Snittavgifterna fér den produktgruppen har legat
sé hogt som 40% av investerat kapital och i varsta fall har hlften av
sparkapitalet gatt i avgifter. Finansinspektionen beskrev under ett
seminarium 2014 avgiftsnivier pa 25-35% som “avarter” dar “man

inte gor annat an att lura konsumenterna”

Det &r inte ndgra enstaka anknutna ombud som stér for dessa

problem. 35 av 49 ombud formedlar strukturerade produkter.

Finansinspektions kampanj mot vardslos
radgivning

Fl har fatt ldsa var granskning som bygger pa det omfattande datamaterial
som finns att tillga fr&n myndighetens egna granskning, och fatt bemdta
vara slutsatser. Men 14t oss forst gora en tillbakablick och f&lja

myndighetens réda trad.

s |17 &r har Finansinspektionen i sin arliga konsumentskyddsrapport
lyft problem med hur radgivning gér till. Intressekonflikter har lett till
att rddgivare hellre sdljer dyrt sparande som gynnar dem sjélva an

sunt sparande som ar bra for konsumenterna.

2019 kom ett par banbrytande beslut fran disciplinndmnden pa
Insuresec, branschorganet som reglerar, testar, licensierar och ibland
sanktionerar forsikringsrddgivare. Radgivarna tilldelades varningar

av namnden med foljande motivering:

Sa avsléjade vi

alh

-skandalen

Senaste artiklarna
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Primrosegruppen hotar
stdmma Smaspararguiden for
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av ndmnden med féljande motivering:

“Strukturerade produkter dr endast i undantagsfall limpliga
placeringsalternativ [...] till kensumenter. Fér att sddana produkter ska vara
Idmpliga krévs att kunden dels har tillrdcklig finansiell férmdga att béra de
aktuella riskerna, dels har tillrdcklig kunskap och erfarenhet av sddana
produkters egenskaper och dd sdrskilt riskerna samt dessutom férstdr vilka
kostnader som dr forenade med sddana produkter. Det dr formedlaren som
har att visa att sd dr fallet. Kundens undertecknande av
rddgivningsdokumentationen och en sdrskild forsékran har dérvid inget

storre bevisvdrde.”

Samma ar uttalade sig divarande Fl-chefen Erik Thedéen om besluten
fran disciplinndmnden som “gladjande” vid ett seminarium for
radgivarbranschen 2019: “Disciplinnamndens beslut ar helt i linje med
vdr uppfattning och det ar dérfér mycket bra att det nu blir tydligt att det
dr endel av god sed vid férsdkringsdistribution. Vi ser det ocksd som
sjdlvklart att motsvarande praxis kemmer att gélla vid bedémningen av

vad som dr god sed vid investeringsrddgivning’, sa Erik Thedéen.

2020 drog Finansinspektionenin tillstdndet for Exceed Capital och

pekade pa “stora, systematiska brister i radgivningen”.

2021 fortsatte myndigheten i samma anda och drog tillstandet fér
Nord Fondkommission. “ett tydligt exempel pa oserios radgivning” 16d
beskedet pa presskonferensen.

| slutet av 2022 meddelade Finansinspektionen att SIP Nordic fatten

varning och sanktionsavgift pa 6.7 miljoner kronor for att inte ha sett

till konsumenternas intressen i radgivningen.

2020 2021 2022
[XCELD

ot

SIP Nordic Foadkommission fir

Det har ar ett tydligt .utan att i sin ridgivning ta
exempel pi oserids tillvara konsumenternas
radgivning. intressen.

Stora, systematiska brister i
radgivningen.

Sméaspararguidens montage

Vad har de sanktionerade bolagen gemensamt? Jo, de dr bolag som har

salt strukturerade produkter.
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Nast pa tur: Svensk Vardepappersservice
Granskningen av Primrose dotterbolag foljer en rod trad dar Fliflera ar
utrett olika missténkta eller konstaterade missforhallanden bland
finansmarknadens mindre aktorer. Just som Finansinspektionen avslutat

sanktionsdrendet mot SIP Nordic berdttade myndigheten att en ny

undersékning Gppnats mot Primroses bolag.

Vi har foljt Finansinspektionens granskning och noterar att myndigheten
har gjort tva platshesdk, intresserat sig for kunders klagomal och

avgiftsstrukturer for strukturerade produkter samt gjort stickprov bland
kunddokumentationer. Fokusomradet kdnns igen fran undersdkningarna

av Exceed, Nord Fondkommission och SIP Nordic.

Fl:ingaregelbrott

Utredningen av Primrose-koncernen slutar dock med ett antiklimax fér de
som hade hoppats pa en sanering. Den 25 april 2023 meddelade
Finansinspektionen att undersokningen mot Svensk Vardepappersservice

avslutats “utan brister i forhallande till regelverket”.

| Finansinspektionens undersékningspromemoria ges bakgrunden till
granskningen av Svensk Vardepappersservice. Initialt valjer myndigheten
att mérklagga en paragraf. men efter att vi begdrt en omprdvning far viut
helaiklartext. Dar framkommer att Svensk Vardepappersservice hor till

det varsta Fl sett:

Finansinspektionen kan konstatera att Svensk
Védrdepappersservice dr det vdrdepappersbolag som efter
ett antal av undersékningsgruppen faststdllda kriterier
utmdrker sig. De kriterier som sdrskilt utmdrkt sig dr
kunds dlder, férmedlad produlkts riskklass samt
produktens avgift. Det kan konstateras att Svensk
Vérdepappersservice, i férhdllande till Gvriga
véirdepappersbolag som omfattades av
informationsinsamlingen har:

s Storst antal anknutna ombud
o Flest klagomdl pd anknutna ombud enligt
konsumentavdelningens klagomdlsrapport
¢ Pensionsmyndigheten har mottagit mdnga klagomdil
om dessa anknutna ombud -
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e Stdrst antal transaktioner i hdvstdngsplacering
o Stort antal affédrer pd kunder med hég dider
e Hogt avgiftsuttag

Finansinspektionens undersokningspromemoria

Finansinspektionens kommentar pa
granskningen

Finansinspektionen svarar évergripande efter véar granskning att:

“I var granskning (Fl:s egen, reds. anm.) har vi att forhalla oss till de

regelverk som finns”

Angéende produktstyrningen hanvisar myndigheten till ett visserligen

lovvart men helt annat initiativ:

“Strukturerade produkter Iampar sig inte for den vanliga konsumenten.
Frén Fl:s sida framhéller vi ofta att billiga indexfonder ar ett bra alternativ
for en vanlig konsument. Darfér har vi ocksa nyligen borjat publicera
avgifterna for ndgra av de populéraste fonderna for att 6ka

prismedvetenheten hos konsumenterna.”

Vi konstaterar att logiken haltar. En liknelse skulle vara att om
Livsmedelsverket agerade som Fl sd skulle de alltsa tillata att ravgift
saluférdes som godis med motivet att manistéllet har 6kat informationen

om hur nyttigt det &r med grénsaker.

Redan idag finns dessutom lagstiftning som Fl kan luta sig mot. | lagen om

finansiell radgivning till konsumenter gar att |3sa:

Ndringsidkaren skall i sin rddgivningsverksamhet iaktta
god rddgivningssed och med tillbérlig omsorg ta till vara
konsumentens intressen. Néringsidkaren skall anpassa
rddgivningen efter konsumentens 6nskemdl och behov
samt inte rekommendera andra I6sningar dn sddana som
kan anses ldmpliga for konsumenten. Ndringsidkaren skall
avrdda konsumenten frdn att vidta dtgdrder som inte kan
anses ldmpliga med hdnsyn till konsumentens behov,
ekonomiska forhdllanden eller andra omstédndigheter.

§5 Lag (2003:862) om finansiell radgivning till konsumenter
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God radgivningssed ar alltsi ett viktigt och dessutom dynamiskt begrepp.
Som konstaterats i inledningen till den har artikeln slog saval Insuresec
och Finansinspektionen fast vad god radgivningssed innebar 2019, vilket

borde innebéra ett slut fér Primrose-koncernens metoder.

Trots det upprepar Finansinspektionen i sitt svar dnskan om ny

lagstiftning:

“S& sent som for en vecka sedan upprepade var generaldirektor Daniel
Barr att vi fran Fl:s sida gdrna ser att en utredning kommer pa plats om
provisionsférbud. Fl féresprakar en bred utredning som tar hdnsyn till

alika typer av affirsmodeller, t.ex. ndr intjaningen stannar inom samma

koncern.”

Aterigen har vi svart att folja logiken. Ett provisionsforbud hindrar inte i
sig forsaljningen av dyra, komplexa och riskfyllda sparprodukter. Ett
provisionsférbud skulle i férsta hand paverka de stora bankernas
vidareforsaljning av externa sparprodukter. Inget med ett
provisionsférbud skulle hindra oseridsa finanskoncerner fran att sjélva
blanda ihop finansiellt ravgift och silja det som halsokost till intet ont

anande privatpersoner.

Sméspararguidens mest rimliga tolkning dr alltsa att Fl anfr ganska
irrelevanta argument som skal till att inte sl& ner p4 affarsmetoder som
exempelvis Primrose-koncernens. Detta trots att det rimligen borde
finnas stod i lagen for att stivja sparprodukter som siljs in i strid med god

radgivningssed.

For transparensens skull vill vi namna att vi pd Smaspararguiden.se har varit [ en attslis

tvist med Kapitalgruppen kring var publicistiska granskning av deras verksamhet som

senare blev falld for otillbdrlig marknadsforing. Kapitalgruppen ar ett av de 49 anknutna

ombuden till Svensk Vardepappersservice.

Den hr artikeln finns och dr kostnadsfri tack vare frivilliga ekonomiska

bidrag fran privatpersoner.

Vistar pa din sida i finansdjungeln. Vi drar ner byxorna pa finansaktorer

som gynnar sig sjdlva pa kundernas bekostnad. Dessutom ger vi dig och
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andra begripliga, enkla och vetenskapligt forankrade rad om ekonomi,

sparande och pensioner.

Du kan ocksa vélja att stodja oss med ett engangsbelopp.

Patrick Siegbahn

Patrick Siegbahn ar ansvarig utgivare och griavande
skribent for Smaspararguiden.se, ekonomikronikaor i
Expressen, tidigare riskexpert pa Finansinspektionen och
risk- ach hedgefondanalytiker. Patrick jobbar ocksé som
radgivare p& Smaspararguiden Radgivning. Lis mer om

honom har.

W Tags:Finansinspektionen, Primrose Partners,
Sméspararguiden granskar finansbranschen, strivo,
strukturerad produkt, strukturinvest, svensk
vardepappersservice

« Smaspararguiden siljer radgivningsverksamheten
Siffran du méaste kolla nar du kdper bostadsratt »

SMASPARARGUIDEN

~— 7% 1ill forsikringsbolaget

- 60 en
Finansinspektionen:
forsikra inte ditt,... .
for 7 manader sedan - 4 kom for 6 manader sedan - 2 kom for ett ar sec
Finansinspektionen har Svenska kronan har Férslag ock
slappt en rapport med ett forsvagats, vilket har gynnat instanser fi
véntat och tydligt besked: . globalfonderna. Skall man rénteavdraq
2 Kommentarer © Loggainv

a Delta i diskussionen...

Q
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Delta i diskussionen

LOGGA IN MED ELLER REGISTRERA DIG PA DIsqus (Z)
000
O = Dela Bista Nyaste Aldst

. Tomas Pettersson 2 - ®

for 3 manader sedan

a )
Hatten av att rakryggat ga pa nasta tveksamhet inom
finansbranschen!

Hoppas att ni star starkare nu 4n sistg

f30 CPo Svara * Dela>

+
& ¥ Tomas Pettersson - b

Patrick
for 2 manader sedan

Tack! Vi envisas med att fortsatta i samma anda som
tidigare men star som sagt starkare nu.

{30 CPo Svara » Delas

. Prenumerera o Sekretess o Silj inte mina data DISQUS

n v} in| A

Kontakt | Ny anmalan/tips
Smaspararguiden Sver|

Ansvarig utgivare: Patrick
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BILAGA 2 — BILAGA TILL JUSTERADE YRKANDEN PMD:F

INKOM:  2024-03-27
MALNR: PMT 14007-23
AKTBIL: 96

A ANGAENDE INLAGGET: “FINANSRADGIVARENS KUNDER BETALAR 300 MNKR PER AR |
HUTLOSA KOSTNADER” (AKTBILAGA 5)

(a)  Rubriken: "Finansradgivarens kunder betalar 300 mnkr per ar i hutlésa kostnader”,

(b)  Formuleringen: "Primrose-koncernen specialiserar sig pa att sélja dyra och
komplexa strukturerade produkter till konsumenter”,

(c)  Formuleringen: "For Primrose och dess affarspartners innebar det intakter pa 300
mnkr per ar — mer an vad Allra-skandalen handlade om”,

(d)  Formuleringen: ”"Kunderna forlorar i storleksordningen 300 miljoner kronor per ar
pa grund av hanvisningen till dessa problematiska produkter”,

(e)  Formuleringen: ”“Som en jamforelse kan ndmnas skandalen kring finansbolaget
Allra, dar hoga avgifter misstanks ha genererat ver 100 miljoner kronor per ar
under perioden 2012-2016",

(f) Formuleringen: ”"Det finns manga vittnesmal om vardslds finansiell radgivning hos
myndigheternas klagomalsavdelningar”, samt

(g8)  Underrubriken: ”En parallell till Allraskandalen”.

B ANGAENDE INLAGGET: ”FI OM PRIMROSE AFFARSMETODER: ”INGET REGELBROTT”
(AKTBILAGA 6)

(a)  Formuleringen: ”Var granskning av kapitalférvaltningskoncernen Primrose visar pa
en systematisk forsaljning av olampliga produkter dar kunderna férlorar 100-tals
miljoner varje ar”,

(b)  Formuleringen: ” Dar framkommer att Svensk Vardepappersservice hor till det
varsta Fl sett”,

(c)  Formuleringen: ”"En liknelse skulle vara att om Livsmedelsverket agerade som Fl sa
skulle de alltsa tillata att ravgift salufordes som godis med motivet att man istéllet
har 6kat informationen om hur nyttigt det 4r med grénsaker”,

(d)  Formuleringen: "Som konstaterats i inledningen till den hér artikeln slog saval
Insuresec och Finansinspektionen fast vad god radgivningssed innebar 2019, vilket
borde innebara ett slut for Primrose-koncernens metoder”,
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(e)

(f)

HAMMARSKIOLD

Formuleringen: ”Inget med ett provisionsforbud skulle hindra oseriésa
finanskoncerner fran att sjalva blanda ihop finansiellt ravgift och sélja det som
halsokost till intet ont anande privatpersoner”, samt

Formuleringen: "Smaspararguidens mest rimliga tolkning ar alltsa att Fl anfor
ganska irrelevanta argument som skal till att inte sla ner pa affarsmetoder som
exempelvis Primrose-koncernens. Detta trots att det rimligen borde finnas stod i
lagen for att stdvja sparprodukter som saljs in i strid med god radgivningssed.”

ANGAENDE INLAGGET "TOPP FEM SKITPRODUKTERNA PA FINANSMARKNADEN 2022”
(AKTBILAGA 7)

(a)

(b)

(c)

(d)

(e)

Rubriken: "Topp fem skitprodukterna pa finansmarknaden”,

Formuleringen: ”"Se upp for [...] Strivos [...] strukturerade produkter och
premiepensionsradgivning”,

Formuleringen: “Trots denna breda och valkdanda kritik finns det fortfarande bolag
som livnar sig pa att lura in konsumenter i dessa produkter”,

Formuleringen: ”Vi ser samma problematiska beteende och samma problematiska
produkter som Exceed och Nord Fondkommission salt”, samt

Formuleringen: "Manga konsumenter har drabbats av hoga avgifter, forsaljning
med intressekonflikter och fér hogt risktagande.”
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Anvisningar for overklagande PMD-02 - Dom i tvistemal ¢ Prc

SVERIGES DOMSTOLAR

Hur man overklagar

Dom i tvistemal, Patent- och marknadsdomstolen PMD-02

Vill du att domen ska dndras i ndagon del kan
du 6verklaga. Hir far du veta hur det gar till.

Overklaga skriftligt inom 3 veckor

Ditt 6verklagande ska ha kommit in till
domstolen inom 3 veckor frin domens datum.
Sista datum for Overklagande finns pa sista
sidan 1 domen.

Overklaga efter att motparten overklagat

Om ena parten har 6verklagat 1 ritt tid, har den
andra parten ocksa ritt att 6verklaga dven om
tiden har gatt ut. Det kallas att anslutnings-
overklaga.

En part kan anslutningsoverklaga inom en
extra vecka fran det att 6verklagandetiden har
gatt ut. Ett anslutningséverklagande maste
alltsa komma in inom 4 veckor frin domens
datum.

Ett anslutningsoverklagande upphor att gilla
om det forsta 6verklagandet dras tillbaka eller
av nagot annat skil inte gar vidare.

Sa har gor du

1. Skriv Patent- och marknadsdomstolens
namn och malnummet.

2. Forklara varfor du tycker att domen ska
indras. Tala om vilken dndring du vill ha
och varfér du tycker att Patent- och
marknadsoéverdomstolen ska ta upp ditt
overklagande (Iis mer om prévnings-
tillstand lingre ner).

3. Tala om vilka bevis du vill hanvisa till.
Forklara vad du vill visa med varje bevis.
Skicka med skriftliga bevis som inte redan
finns 1 malet.

Det dr inte sakert att du kan ligga fram nya
bevis. Vill du gora det ska du férklara varfor
du inte lagt fram bevisen tidigare.

Vill du ha nya f6rh6r med nagon som redan
forhorts eller en ny syn (till exempel besok
pa en plats), ska du beritta det och forklara
varfor.

Tala ocksa om ifall du vill att motparten ska
komma personligen vid en huvudférhand-
ling.

4. Limna namn och personnummer eller
organisationsnummer.

Limna aktuella och fullstindiga uppgifter
om var domstolen kan na dig: postadresser,
e-postadresser och telefonnummer.

Om du har ett ombud, lamna ocksi ombud-
ets kontaktuppgifter.

5. Skriv under 6verklagandet sjalv eller lat ditt
ombud gora det.

6. Skicka eller limna in 6verklagandet till
Patent- och marknadsdomstolen. Du hittar
adressen i domen.

Vad hander sedan?

Patent- och marknadsdomstolen kontrollerar
att 6verklagandet kommit in i ritt tid. Har det
kommit in for sent avvisar domstolen Gvet-
klagandet. Det innebir att domen giller.

Sida 1 av2
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Om overklagandet kommit in i tid, skickar
domstolen 6verklagandet och alla handlingar
1 malet vidare till Patent- och marknads-
6verdomstolen.

Har du tidigare fatt brev genom férenklad
delgivning, kan dven Patent- och marknads-
overdomstolen skicka brev pa detta sitt.

Provningstillstand i Patent- och marknads-
overdomstolen

Nir 6verklagandet kommer in till Patent- och
marknadséverdomstolen tar domstolen forst
stallning till om malet ska tas upp till prévning.

Patent- och marknadséverdomstolen ger
provningstillstand i fyra olika fall.

e Domstolen bedomer att det finns anledning
att tvivla pa att Patent- och marknads-
domstolen domt ratt.

e Domstolen anser att det inte gir att bedoma
om Patent- och marknadsdomstolen har
domt ritt utan att ta upp malet.

e Domstolen behover ta upp malet for att ge
andra domstolar vigledning i ritts-
tillimpningen.

¢ Domstolen bedomer att det finns synnerliga
skal att ta upp malet av nagon annan
anledning.

Om du znte tar prévningstillstaind giller den
overklagade domen. Dirfor ér det viktigt att 1
overklagandet ta med allt du vill f6ra fram.

Vill du veta mer?

Ta kontakt med Patent- och marknads-
domstolen om du har fragor. Adress och
telefonnummer finns pa forsta sidan i domen.

Mer information finns pa www.domstol.se.
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